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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publicd conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominald consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2020 2019 2020*%)
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 91.416,0 8,63% 138.473,6 13.1%
1. Deficitul bugetului general consolidat 48.300,2 4,56% 90.996,8 8,6%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 43.115,8 4,07% 47.476,8 45%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 27.415,1 33.520,8
- refinantari eurobonduri 71175 9.680,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 6.933,0 1.921,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.650,2 2.355,0

*) datoria rambursata din buget

PIB: conform prognoza de vara CNSP august 2020 1.059.803,0 1.057.970,0
**)necesar actualizat ca urmare a rectificarii bugetare din luna august 2020
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel

-Finantari rambursabile angajate la data de 31 auqust 2020 pentru acoperirea ului brut de finantare (mil. Ron )
Total finantari rambursabile 104.148,9 mil RON
din care:

Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie (in RON) 5.485,3 RON 49.468,9 Interna 52.680,0

Titluri de stat catre populatie (in RON si

EUR) 2.742,6

Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 42.055,9 EUR 38.286,7 |Externa 49.727,6

Obligatiuni de stat denominate in euro 2.396,1

Euroobligatiuni* 45.144,0 uUsD 14.652,0

imprumuturi externe* 4.583,6

total 102.407,6 102.407,6 102.407,6
b) Administratia locald 1.741,3

Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare: 75,2%

*Cursuri medii de schimb 4,84 EUR/ RON si 4,44 USD/ RON
II. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2019 August 2020 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 449.015,0 525.232,0
din care:
a) dupa sectorul datoriei: 449.015,0 100,0% 525.232,0 100,0%  76.216,9 17,0%
Guvernamentald 432.480,7 96,3% 509.264,8 97,0%  76.784,1 17,8%
Locala 16.534,3 3,7% 15.967,2 3,0% -567,1 -3,4%
b) dupa tipul datoriei: 449.015,0 100,0% 525.232,0 100,0%  76.216,9 17,0%
Directa 429.821,1 95,7% 500.896,1 95,4%  71.075,0 16,5%
Garantata 19.193,9 4,3% 24.335,9 4,6% 5.142,0 26,8%
¢) dupa rezidenta creditorului: 449.015,0 100,0% 525.232,0 100,0% 76.217,0 17,0%
Externa 173.886,4 38,7% 224.226,7 42,7%  50.340,2 29,0%
Interna 275.128,6 61,3% 301.005,3 57,3% 25.876,7 9,4%
Total datorie publica 449.015,0 525.232,0 76.216,9 17,0%
Datorie publica /PIB* 42,4% 49,6% 7,3%
PIB: conform prognoza de vara CNSP august 2020
1.059.803,0 1.057.970,0

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreazé rotunjirii formulei de
calcul din excel



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

30Y (EUR)

10Y (USD)

30Y (USD)

= piata interna

= piata externa

[7-10)ani

Decembrie 2019 August 2020 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publica guver I3, 432.480,6 509.264,8 76.784,2 17,8%
1. Dupa piata emisiunii
Externd, din care: 165.728,5 212.385,6 46.657,1 28,2%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 131.382,8 175.271,1 43.888,3 33,4%
imprumuturi 34.345,7 37.114,5 2.768,8 8,1%
Dupa valuta
RON 37,5 23,5 -14,1 -37,5%
usbD 29.122,9 41.038,9 11.916,1 40,9%
EURO 134.591,8 169.493,7 34.902,0 25,9%
alte valute 1.976,4 1.829,5 -146,9 -7,4%
Dupa creditor
multilaterala 33.779,3 36.608,5 2.829,2 8,4%
bilaterala 744 81,8 7.3 9,9%
banci private si altii 131.874,8 175.695,4 43.820,6 33,2%
Dupa rata dobanzii
fixa 152.799,3 197.314,8 44.515,5 29,1%
variabila 12.929,2 15.070,8 21416 16,6%
Internd, din care: 266.752,1 296.879,1 30.127,0 11,3%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 1.660,5 6.261,2 4.600,7 277,1%
Obligatiuni de stat 182.760,0 208.567,8 25.807,8 14,1%
Titluri de stat catre populatie 5.240,5 7.531,8 22913
Tmprumuturi 17.737,7 22.996,8 5.259,1 29,6%
TImprumuturi din disponibilitatile CGTS 59.353,4 51.521,5 -7.831.9 -13.2%
Dupa valuta
RON 245.153,7 272.108,6 26.954,9 11,0%
usD 11,1 10,6 -0,5 -4,6%
EURO 21.587,4 24.760,0 3.172,6 14,7%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterald 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 266.752,2 296.879,1 30.127,0 11,3%
Dupa rata dobanzii
fixa 188.000,6 216.099,6 28.099,0 14,9%
variabila 78.751,6 80.779,5 2.027,9 2,6%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 170.700,3 214.324,3 43.624,0 25,6%
Interna 261.780,3 294.940,4 33.160,1 12,7%
Datorie publica guvernamentala/PIB 40,8% 48,1% 7,3% |
PIB (mil. RON) 1.059.803,0 1.057.970,0
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piaia intemé dupa maturitatea inlfiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initjala
700000 = decembrie 31, 2019 80
60.000,0 = august 31, 2020 x 70
o
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2
30.000,0 2 3
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1,0
10.000,0
00 ' 7Y(EUR)  10Y(EUR) 12Y(EUR) 15Y(EUR)  20Y (EUR)
' Bluni lan 2 ani 3ani 4 ani 7 ani 8 ani 10 ani 15 ani = decembrie 31, 2019 = august 31, 2020
Obligatiuni de stat tip benchmark denominate in lei - cumulat mITRON Maturitatea ramasa a titlurilor emise pe piata interna si externe
ROINPAL298G4 = emise inainte de anul 2019 80.000,0
ROOTLVCIMCWA = emise in perioada 1 ianuarie — 31 august 2020
RODD24CXRK4T 70.000,0
ROJECOTWMUQ4
RO4KELYFLVKA |
RODITE7MEESO 60.000,0
RO 02
ROVRZSEM3E4 50.000,0
ROHRVN7NLNO2
ROGV3LGNPCW9
RO1821DBN052 40.000,0
RO1720DBN072
RO1722DBN045 300000
RO1631DBNOS5
RO1227DBNO11
RO1425DBN029 20.000,0
RO1323DBN018
RO1121DBN032
RO1624DBN027 10.000.0
RO1522DBN0S6
RO1823DBN025 0,0
RO1521DBN041 termen scurt < lan [1-3) ani [3-5)ani [5-7)ani
ROAWSKY5CD78
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Valorile medii ponderate ale scadentelor rémase ale titlurilor de stat sunt 3,5 ani pentru titlurile de stat emise pe
iata internd si de 12,3 ani pentru euroobligatiuni la data de 31.08.2020.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna
N Disponibil la valoare nominala

Categorie (mil RON) (%) total

1.Sistem bancar 103.641,1 48,2%
2. Depozitarul central 107,6 0,1%
3. Detineri clienti: 111.061,7 51,7%
non rezidenti *) 39.495,7 18,4%
rezidente, din care: 71.566,1 33,3%
fonduri de pensii private 41.516,2 19,3%

Total 214.810,4 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total
1. Sistem bancar 91.066,8
2. Depozitar central 107,6 46:4%
3. Detineri clienti: 105.167,3 53,6%
non rezidenti *) 35.061,3 17,9%
rezidenti, din care: 70.106,0 35,7%
fonduri private de pensii 41.336,8 21,1%
Total 196.341,6 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

lll. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
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Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

3,0

emise pe piata interna
. Disponibil la valoare
Categorie 5 . %) total
9 nominala (mil. EUR) )
1. Sistem bancar 2.597,8 68,1%
2. Detineri clienti: 1.217,8 31,9%
non rezidenti*) 916,1 24,0%
rezidenti, din care: 301,6 7,9%
fonduri private de pensii 37,1 1,0%
Total 3.815,5 100,00%
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
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2. Piata secundarad a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
la data de 31 august 2020

5,0%

1,0%
——BID/FIX cotatia ——randamente pe piata secundara
0,0%
6 luni lan 2ani 3ani 4 ani 5 ani 7 ani 10 ani 15 ani
3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in
august 2019 - august 2020
25,0% - 40.000,00
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' grad de lichiditate ——volume tranzactionate

Randamente Eurobonduri

——EUR2039 ——EUR2049 ~——EUR2020 -——USD2022 -———USD2023
~———USD2024 uUsSD2044  ——EUR2024 ~-~EUR2025 -——EUR2035
~—EUR2028 ~——EUR2030 ~——EUR2038 -——USD 2048

Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna august 2020
12.000,0

min Ron

10.000,0

8.000,0

6.000,0

4.000,0

2.000,0

*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Plétile de dobénzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2020
datoria interna 6.559,7
datoria externa 4.086,7
total 10.646,3
*) include platile privind datoria g directa si aferente

perioadei ianuarie - august 2020

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

5,5%
5,0% ——datoria interna
—— datoria externa
4,5%
~—total datorie
4,0%
3,5% _/—
3,0%
2,5%
2,0%
Dec 2019 Aug 2020

*) nuinclude dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul datoriei publice guvernamentale la sfarsitul lunii august 2020



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2019-2021 a fost aprobaté de catre Guvern in luna septembrie 2019 propunénd tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie publicd guvernamentala. Pe termen mediu, indi ii de risc se il ] in tintele indicative din Strategie. Conform Strategiei, limita
mentionata ca minima sau maxima nu poate fi depasita in perioada acoperita de strategie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinté limita cétre care se tinde si care poate fi depasita (soft
bound).

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la

31 august 2020 Expunerea datoriei in valuta

60,0% 90,0% la 31 august 2020
81,9%
80,0%
50,0% 48,2%
70,0%
42,4%
40,0% 60,0%
50,0%
30,0%
40,0%
20.0% 30,0%
20,0% 17,3%
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10.0% 10,0%
0,7% 0,1%
04% 0,0% 0,0% ‘ ‘ ‘ ? ‘
0.0% T T T T " usD EURO IPY CAD
RON usD EURO IPY CAD

Performanta datoriei in RON fn total datorie
Performanta datoriei in EUR in total datorie in valuta
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40,0% B
85,0%
35,0%
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75,0%
20,0% .
—+—RON in total datorie ——EUR in total valuta
15,0% - i i
—#—tinta indicativa min 45% 70.0% tinta indicativa min 80%
===-tinta indicativa 95%
10.0% ——tinta indicativa 60%
5,0%
< & @ > & o> » > » vl
0,0% 2 o 4 «'”“’L s Q,x"”é& & ,‘b\"& ngv sf”& \)Q?’&
& & & N
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*) diferenta in valoare absolutéa /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel
2. Riscul de refinantare
Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii . - . : PP
mid lei la 31 august 2020 Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
la 31 august 2020
70,0 Epiatainterna M piata externa . .
= imprumuturi BIRD(DPL)
60,0
60,0 = UE imprumuturi
50,0 = Eurobonduri denominate in USD
50,0 = Eurobonduri denominate in EUR
S}
he]
40,0 £
30,0
20,0
10,0
0,0
VM o i @ o 2 S s i Vi XM
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200 g 2 (P g (0 0 N P 2 (0 N o g (0 R R ot e o o et

*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii august 2020



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)
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3. Riscul de rata de dobanda
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani . . o . .
P P (@ni) Ponderea datoriei care fsi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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mid. RON

mid. RON

B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodologia Uniunii Europene (Maastricht debt)

450

Decembrie, 2019 August, 2020**) modificarea
mil. RON % din total mil. RON % din total _mil.RON % din total
Datoria administratiei publice *) 373.509,2 450.122,7 76.613,5 20,5%
%PIB 35,2% 42,8% 7,6%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 358.742,5 96,0% 435.294,0 96,7% 76.551,5 21,3%
Datoria administratiei publice locale 14.766,7 4,0% 14.828,7 3,3% 61,9 0,4%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 200.581,0 53,7% 226.183,9 50,2% 25.602,9 12,8%
Datoria externa a administratiei publice 172.928,2 46,3% 223.938,8 49,8% 51.010,6 29,5%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre.
**)PIB calculat conform comunicat INS nr. 264 / 09 octombrie 2020

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente
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La sfarsitul primului trimestru 2020, datoria guvernamentala a reprezentat 37,4% din PIB*), nivel net inferior
nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de 79,5% din PIB, si celui din Zona Euro de 86,3% din PIB. (comunicat
Eurostat nr.116/2020 - 22 iulie 2020)



