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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica g 9] obligatii co direct sau g de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinté datoria bruté la valoarea nominala consolidaté in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2020 2019 2020*)
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 91.565,8 8,64% 119.903,7 11,08%
1. Deficitul bugetului general consolidat 48.300,2 4,56% 72.500,7 6,70%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 43.265,6 4,08% 47.403,0 4,38%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 27.415,1 33.447,0
- refinantari eurobonduri 7.1175 9.680,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 6.933,0 1.921,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.800,0 2.355,0

*) datoria rambursata din buget

PIB: conform notificare fiscala aprilie 2020 1.059.803,0 1.082.140,0
*)necesar actualizat la data intocmirii raportului

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel

2. Finantari rambursabile angajate in anul 2020 pentru acoperirea necesarului brut de finantare la 31 Martie 2020 (mil. Ron )

Total finantari rambursabile 39.013,9 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupé piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 1.451,2 RON 22.114,4|Interna 22.114,4
Titluri de stat catre populatie 0,0
Instrumente de cash management 3.501,5
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 17.161,7 EUR 16.568,5|Externa 16.568,5
Obligatiuni de stat denominate in euro 0,0
Euroobligatiuni 14.476,2 usb 0,0
imprumuturi externe 2.092,3
total 38.682,9 38.682,9 38.682,9
b) Administrafia localéd 331,0
Gradul de acoperire a necesitétilor de finantare: 32,5%

IIl. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2019 Martie 2020 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 448.948,5 478.843,7
din care:
a) dupa sectorul datoriei: 448.948,5 100,0% 478.843,7 100,0%  29.895,2 6,7%
Guvernamentala 432.481,5 96,3% 462.847,7 96,7%  30.366,2 7,0%
Locala 16.467,0 3,7% 15.996,0 3,3% -471,0 -2,9%
b) dupa tipul datoriei: 448.948,5 100,0% 478.843,7 100,0%  29.895,2 6,7%
Directa 429.743,9 95,7% 459.705,9 96,0%  29.962,0 7,0%
Garantata 19.204,6 4,3% 19.137,8 4,0% -66,8 -0,3%
c) dupa rezidenta creditorului: 448.948,5 100,0% 478.843,7 100,0%  29.895,2 6,7%
Externa 173.886,7 38,7% 194.344,0 40,6%  20.457,3 11,8%
Interna 275.061,8 61,3% 284.499,7 59,4% 9.437,9 3,4%
Total datorie publicd 448.948,5 478.843,7 29.895,2 6,7%
Datorie publica /PIB* 42,4% 44,2% 1,9%
PIB: conform notificare fiscala aprilie 2020
1.059.803,0 1.082.140,0

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul
din excel



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

30Y (EUR)

[7-10)ani

10Y (USD)  30Y (USD)

= piata interna

= piata externa

>10ani

Decembrie 2019 Martie 2020 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publica g I3, 432.481,5 462.847,7 30.366,2 7,0%|
1. Dupa piata emisiunii
Externd, din care: 165.728,8 184.156,7 18.427,9 11,1%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 131.382,6 147.774,2 16.391,6 12,5%
Tmprumuturi 34.346,2 36.382,5 2.036,3 5,9%
Dupa valuta
RON 37,5 32,8 -4,7 -12,5%
uUsD 29.123,3 30.008,6 885,3 3,0%
EURO 134.591,7 152.149,7 17.558,0 13,0%
alte valute 1.976,3 1.965,6 -10,7 -0,5%
Dupa creditor
multilaterala 33.779,3 35.832,1 2.052,8 6,1%
bilaterala 75,1 75,6 0,5 0,7%
banci private si altii 131.874,4 148.249,0 16.374,6 12,4%
Dupé rata dobanzii
fixa 152.800,0 169.277,8 16.477,8 10,8%
variabila 12.928,8 14.878,9 1.950,1 15,1%
Interna, din care: 266.752,7 278.691,0 11.938,3 4,5%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 1.660,5 2.708,5 1.048,0 63,1%
Instrumente de cash management 0,0 3.501,5 3.501,5
Obligatiuni de stat 182.760,1 190.548,6 7.788,5 4,3%
Titluri de stat catre populatie 5.240,5 5.105,8 -134,7
imprumuturi 17.738,2 17.758,9 20,7 0,1%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 59.353,4 59.067,7 -285,7 -0,5%
Dupa valuta
RON 245.154,2 257.010,1 11.855,9 4,8%
uUsD 11,1 11,5 0,4 3,6%
EURO 21.587,4 21.669,4 82,0 0,4%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 266.752,7 278.691,0 11.938,3 4,5%
Dupa rata dobanzii
fixa 182.760,1 195.654,4 12.894,3 7.1%
variabila 83.992,6 83.036,6 -956,0 -1,1%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 170.700,6 185.689,8 14.989,2 8,8%
Interna 261.780,9 277.157,9 15.377,0 5,9%
Datorie publica guvernamentala/PIB 40,8% 42,8% 2,0% |
PIB (mil. RON) 1.059.803,0 1.082.140,0
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunijirii formulei de calcul din excel
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titurile de stat active emise pe plata Intern& dupa maturitatea initlald Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
70.000,0
8,0
60.000,0 § 70
2
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=marte 31, 2020 z
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40.000,0 2
fE:’ 4,0
30.000,0 g 4,
20.000,0 20
10.000,0 1o
00
0,0 - 7Y(EUR)  10Y (EUR) 12Y(EUR) 15Y(EUR)  20Y (EUR)
6luni lan 2 ani 3ani 4 ani 5ani 7 ani 8ani 10 ani 15ani
u decembrie 31, 2019 = martie 31, 2020
mil RON
Obligatiuni de stat tip benchmark denominate in lei - cumulat- Maturitatea ramasa a titlurilor emise pe piata interna si externe
RODD24CXRK47 | — uemise inainte de anul 2019 ® emise in perioada 1 ianuarie ~ 31 martie 2020 70.000,0
RO4KELYFLVKA —
:sngrsmssig min RON 60,0000
ROVRZSEM3E4
ROHRVN7NLNO2 50.000,0
ROGV3LGNPCW9
RO1821DBN052
RO1720DBN072 40.000,0
RO1722DBN045
RO1631DBN0S5
RO1227DBNO11 30.000,0
RO0520DBNOY6
RO0520DBNOL3
RO1425DBN029 20.000,0
RO1323DBN018
RO1121DBN032
RO1624DBN027 10.000,0
RO1320DBN022
RO1522DBN0S6
RO1823DBN025 0,0
RO1521DBN041 termen scurt < lan [1-3) ani [3-5)ani [5-7)ani
ROAWSKY5CD78
0,0 2.000,0 4.000,0 6.000,0 8.000,0 10.000,0 12.000,0

Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 3,7 ani pentru titlurile de stat emise pe piata
interna side 12,2

ani pentru euroobligatiuni la data de 31.03.2020.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna

i Disponibil la valoare
e nominala (mil RON) e
1.Sistem bancar 92.037,0 47,7%
2. Depozitarul central 1145 0,1%
3. Detineri clienti: 100.978,5 52,3%
non rezidenti *) 37.600,8 19,5%
rezidente, din care: 63.377,6 32,8%
fonduri de pensii Erivate 36.747,0 19,0%
Total 193.129,9 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de

titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

. " P " . Disponibil la valoare
D it |
Categorie p la valoare (mil RON) (%) total Categorie i o . ELUR) (%) total
1. Sistem bancar 81.311,6 46.2% 1. Sistem bancar 2.222,7 64,0%
2. Depozitar central 1145 ) 2. Detineri clienti: 1.247,7 36,0%
3. Detineri clienti: 94.957,8 53,8% non rezidenti*) 791,5 22,8%
[non rezidenti *) 33.781,5 19,2% rezidenti, din care: 456,2 13,1%
rezidenti, din care: 61.176,3 34,7% fonduri private de pensii 36,5 1,1%
fonduri private de pensii 36.570,9 20,7% Total 3.470,4 100,00%
Total 176.383,9 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
lll. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat, randamente
mil. Titluri de stat emise pe piata internd (%) Curba randamentelor titlurilor de stat in lei
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== Valoarea ofertelor depuse
= Sumele acceptate

—— raportul bid-to-cover

*calculat ca valoarea ofertelor depuse/sumele acceptate

mil. valuta
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Euroobligatiuni emise pe pietele externe in perioada martie
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3000 =EUR

2500

2000

1500

1000

500




2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
la data de 31 martie 2020

7,0%
6,0%
5,0%
4.4% o 4,2% 4,3%
40% | P S -
31% o 4,0%
3.0% oo
2,0%
1,0%
——BIDIFIX cotatia —e—randamente pe piata secundara
0,0%
6 luni lan 2ani 3ani 4 ani 5ani 6ani 7 ani 10 ani 15 ani
3. Lichidii pietii dare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in
perioada
martie 2019 - martie 2020
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30.000,00
25.000,00
15,0%
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15.000,00
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min valute

Randamente Euroobligatiuni

EW]
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$ s S $ S ® 9 o $ SO
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——EUR2039 ——EUR2049 ——EUR2020 —— USD2022 ——USD2023 ——USD2024 -~ USD2044
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Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna martie 2020
25.000,0
20.000,0
15.000,0
10.000,0
5.000,0

*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Pldtile de dobénzi aferente d: iei publice guver y)
mil. RON 2020

datoria interna 1.922,1

datoria externa 1.422,2

total 3.344,3

*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata, aferente
lunii Martie 2020

5,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
5,0%
4,5%
4,0%
3,5% /
3,0%
= datoria interna
2,5% ——datoria externa
——total datorie
2,0%
Dec 2019 Mar 2020

*) nu include dobanzile aferente finantérii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda
si stocul la sfarsitul lunii Martie 2020



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2019-2021 a fost aprobata de catre Guvern in luna 2019 propunéand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie publicd guvernamentala. Pe termen mediu, indicatorii de risc se il in tintele indicative din ie. Conform giei, limita
mentionata ca minima sau maxima nu poate fi ita in perioada peritad de gie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinta limita cétre care se tinde si care poate fi depasita (soft
bound).
1. Risc valutar *)
Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la
31 martie 2020 Expunerea datoriei in valuta
60,0% la 31 martie 2020
90.0% 84,5%
50,0% 49.0% 80,0%
43,0% 70,0%
40,0%
60,0%
30,0% 50,0%
40,0%
200% 30,0%
20,0%
10,0% 7,4% 14,6%
. o
04% 0,0% 0,9%
0,0% T T T T " 0,0% 0.1%
RON usD EURO JPY CAD ) EURO pPY CAD
Performanta datoriei in RON in total datorie
70.0% Performanta datoriei in EUR in total datorie in valuta
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20,0% —+—RON in total datorie —+— EUR in total valuta = == otinta indicativa min 80%
=&—tinta indicativa min 45%
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10,0%
65,0%
@ 1@ @ N o s o
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*) diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel

2. Riscul de refinantare

Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii

mid lei la 31 martie 2020
o e smascens s00
45,0
50,0
40,0
400 ] 35,0
=]
E 300
30,0 25,0
w00 20,0
15,0
10,0 10,0
5,0
0,0 0,0
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii Martie 2020

Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat

la 31 martie 2020

=imprumuturi BIRD(DPL)

= UE imprumuturi

= Eurobonduri denominate in USD

= Eurobonduri denominate in EUR

mtitluri de stat piata interna denominate in EUR

= titluri de stat piata interna denominate in LEI

o o oG (@ o o0 0 (@ (I R 0 (N G g 0 R (@R (o g e



Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an

Maturitatea medie ramasa pentru total datorie

30% —s— ponderea datoriei scadente in termen de 1 an (%)

—— -~ tinta indicativa ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
( 10%)

~— =~ tinta indicativa ponderea datoriei scadente in termen de 1 an

(max 20%)

oo
4 &
3 —s=—maluritatea medie ramasa (ani)
2 —e—tinta indicativa pentru maturitatea medie ramasa min 6 ani
5%
1 e tinta indicativa pentru maturitatea medie ramasa 7 ani
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Maturitatea medie ramasa pentru datoria in moneda nationala
6 35% Ponderea datoriei in moneda nationalé scadenta in termen de 1 an (% din total)
ani
5
4
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3 &
—+— maturitatea medie ramasa a datoriei in lei (ani) @
10% ——— ponderea datoriei in lei scadenta in termen de 1an N
2 tinta indicativa maturitatea medie ramasa a datoriei inlef. (min 3,5 ani) tinta indicativa pentru datoria in RON scadenta in termen de 1 an ( 15%)
- =~ tinta indicativa maturitatea medie ramasa a datoriei inlei (5 ani) tinta indicativa pentru datoria in RON scadenta in termen de 1 an (max 25%)
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3. Riscul de raté de dobdnda
Perioada medie p&né la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani . . I PR "
P P (ani) Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
30%
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o -
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10%
perioada medie pana la urmatoarea modificarea ratei de dobanda (ani)
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Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda nationala Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzi intr -un an (% din total)
(ani)
35%
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== tinta Indlcativa perloada medie pana la unnatioarea modifcare & ratel e doband (5 ani) ~ = =~ tinta indicativa ponderea datoriei in RON care isi modifica rata dobanzii intr-un an ( 15%)
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mid. RON

mid. RON

Decembrie, 2019**) Martie, 2020**) modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total

Datoria iei publice *) 373.509,2 401.839,2 28.330,0 7,6%
%PI1B 35,2% 37,9% 2,7%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 358.742,5 96,0% 386.967,9 96,3% 28.225,4 7,9%
Datoria administratiei publice locale 14.766,7 4,0% 14.871,3 3,7% 104,6 0,7%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 200.581,0 53,7% 208.408,7 51,9% 7.827,7 3,9%
Datoria externa a administratiei publice 172.928,2 46,3% 193.430,5 48,1% 20.502,3 11,9%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre.

**)PIB conform notificarii fiscale din aprilie 2020

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente

Datoria administratiei publice pe tip de valute
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Datoria administratiei publice pe tip de scadente Comparatii internationale Maastricht debt
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La sfarsitul anului 2019, datoria guvernamentala a reprezentat 35,2% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in
Uniunea Europeana de 77,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 84,1% din PIB. (comunica Eurostat nr.65/2020 - 22
Aprilie 2019)



