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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculata conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2018 2017 2018**
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 64.737,4 7,5% 71.547,2 7,5%
1. Deficitul bugetului general consolidat 24.260,7 2,8% 28.203,2 3,0%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 40.476,7 4,7% 43.344,0 4,6%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 30.448,1 25.218,0
- refinantari eurobonduri 0,0 6.975,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 8.067,3 8.801,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.961,3 2.350,0

*) datoria rambursata din buget

PIB: conform prognozei CNSP noiembrie 2018 - Prognoza intermediara de toamna 2018, iar pentru

anul 2017 conform notificari fiscale din 22 Octombrie 2018 (comunicat Eurostat 163/2018) 858.660,0 949.600,0
*) necesar actualizat la data intocmiri raportului

2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de fii tare de la inceputul anului pana la 31 brie 2018 (d i in mil. Ron )
Total finantari rambursabile 61.976,9 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupaé piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie si populatie 2.749,4 RON 35.369,8|Interna 37.046,4
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 32.620,4 EUR 19.638,9|Externa 22.899,2
Obligatiuni de stat denominate in euro 1.676,6
Euroobligatiuni 22.437,4 usD 4.936,9
Imprumuturi externe 461,8
total 59.945,6 59.945,6 59.945,6
b) Administratia locald 2.031,3
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 86,6%

Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2017 Octombrie 2018 modificare
mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 368.448,9 389.115,0
ain care:

a) dupa sectorul datoriei: 368.448,9 100,0% 389.115,0 100,0% 20.666,1 5,6%
Guvernamentala 353.015,9 95,8% 373.820,7 96,1% 20.804,8 5,9%
Locala 15.433,0 4,2% 15.294,3 3,9% -138,7 -0,9%
b) dupa tipul datoriei: 368.448,9 100,0% 389.115,0 100,0% 20.666,1 5,6%
Directa 350.387,7 95,1% 370.498,7 95,2% 20.111,0 5,7%
Garantata 18.061,2 4,9% 18.616,3 4,8% 555,1 3,1%
c) duparezidenta creditorului: 368.448,9 100,0% 389.115,0 100,0% 20.666,1 5,6%
Externa 147.626,1 40,1% 157.367,6 40,4% 9.741,5 6,6%
Interna 220.822,8 59,9% 231.747,4 59,6% 10.924,6 4,9%
Total datorie | 2] 368.448,9 389.115,0 20.666,1 5,6%
Datorie publica /PIB* 42,9% 41,0% -1,9%

PIB: conform prognozei CNSP noiembrie 2018 - Prognoza intermediara de
toamna 2018, iar pentru anul 2017 conform notificéri fiscale din 22 Octombrie 858.660,0 949.600,0



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

30 (USD) 12Y(EUR)

>10 ani

Decembrie 2017 Octombrie 2018 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publici guver j 353.015,9 373.820,7 20.804,8 5,9% |
1. Dupa piata emisiunii
Externa, din care: 144.853,8 152.443,2 7.589,4 5,2%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 95.766,3 111.644,4 15.878,1 16,6%
Tmprumuturi 49.087,5 40.798,8 -8.288,7 -16,9%
Dupa valuta
RON 75,0 61,0 -14,0 -18,7%
uUsb 23.667,6 28.539,3 4.871,7 20,6%
EURO 118.983,6 121.782,2 2.798,6 2,4%
alte valute 2.127,6 2.060,7 -66,9 -3,1%
Dupa creditor
multilaterala 47.801,5 39.895,8 -7.905,7 -16,5%
bilaterala 1447 1215 -23,2 -16,0%
banci private si altii 96.907,6 112.425,8 15.518,2 16,0%
Dupa rata dobanzii
fixa 130.186,4 138.706,3 8.519,9 6,5%
variabila 14.667,4 13.736,9 -930,5 -6,3%
Interna, din care: 208.162,1 221.377,5 13.215,4 6,3%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 8.428,6 2.972,9 -5.455,7 -64,7%
Obligatiuni de stat 131.343,1 156.878,6 25.535,5 19,4%
]mprumuturi 15.956,0 16.780,8 824,8 5,2%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 52.434,4 44.745,2 -7.689,2 -14,7%
Dupa valuta
RON 191.980,0 203.939,1 11.959,1 6.2%
usb 0,0 10,7 10,7 0,0%
EURO 16.182,1 17.427,7 1.245,6 7.7%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 208.162,1 221.3775 13.215,4 6,3%
Dupa rata dobanzii
fixa 131.343,1 156.878,6 25.535,5 19,4%
variabild 76.819,1 64.498,9 -12.320.2 -16.0%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 144.411,9 154.688,4 10.276,5 7,1%
Interna 208.604,0 219.132,3 10.528,3 5,0%
Datorie publica guvernamentala/PIB 41,1% 39,4% -1,7% |
PIB (mil. RON) 858.660,0 949.600,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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emise pe piata interna este de 3,1 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 9,8 de ani.

i ramase a titlurilor de stat la 31.10.2018




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat emise pe

iata interna

§ Disponibil la valoare
Categorie nominala (mil RON) (%) total
1.Sistem lbancar 74.248,2 46,9%
2. Depozitarul central 156,1
3. Detineri clienti: 84.076,2 53,1%
non rezidenti *) 29.680,0 18,7%
rezidente, din care: 54.396,2 34,3%
fonduri de pensii private 28.659,5 18,1%
Total 158.480,5 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat d
emise pe pial

enominate in EUR
ainterna

. . . . . - Disponibil lavaloare

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total Categorie nor?\inala (mil. EUR) (%) total
1. Sistem bancar 66.625,9 45.3% 1. Sistem bancar 1.633,3 67,9%
2. Depozitar central 156,1 ! 2. Detineri clienti: 770,4 32,1%
3. Detineri clienti: 80.480,9 54,7% non rezidenti*) 221,6 9,2%
non rezidenti *) 28.645,8 19,5% rezidenti, din care: 548,8 22,8%
rezidenti, din care: 51.835,1 35,2% fonduri private de pensii 65,3 2,7%
fonduri private de pensii 28.354,8 19,3% Total 2.403,7 100,00%

Total 147.262,9 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Il. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa

Randamente Euroobligatiuni
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo
IV. Costul datoriei publice guvernamentale
P 9 Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)
mil. RON 2018 S
datoria interna 5.835,9 3,0% —— datoria extema
datoria externa 5.009,3 T tonldaere
total 10.845,2 209
*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata, aferente ’ dec 2017 octombrie 2018

perioadei ianuarie - octombrie 2018

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda
si stocul la sfarsitul lunii octombrie 2018



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2018-2020

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2018-2020 a fost aprobaté de catre Guvern in luna august 2018 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 31 octombrie 2018 se incadreaza in tintele indicative din Strategie.

1. Risc valutar

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la

31 octombrie 2018 Expunerea datoriei in valuta

la 31 octombrie 2018
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2. Riscul de refinantare
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii octombrie 2018



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de ratad de dobdnda

Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani) v (% )
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mid. RON

mid. RON

B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodologia Uniunii Europene (Maastricht debt)

300
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Decembrie, 2017 Octombrie, 2018 modificarea
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria administratiei publice *) 301.158,5 328.325,1 27.166,6 9,0%
%PIB 35,1% 35,6% 0,5%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 286.399,6 95,1% 313.945,1 95,6% 27.545,5 9,6%
Datoria administratiei publice locale 14.758,8 4,9% 14.380,0 4,4% -378,8 -2,6%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 155.029,0 51,5% 172.236,6 52,5% 17.207,6 11,1%
Datoria externa a administratiei publice 146.129,5 48,5% 156.088,5 47,5% 9.959,0 6,8%

*) conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre (PIB actualizat conform comunicatului INS
nr.263 din 7 decembrie 2018). Pentru anul 2017 PIB este conform notificarii fiscale din 22 Octombrie 2018 (comunicat Eurostat 163/2018)

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente Datoria administratiei publice pe tip de valute
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Comparatii internationale Maastricht debt
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La sfarsitul trimestru Il al anului 2018, datoria guvernamentala a reprezentat 34,1% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea
Europeana de 81,0% din PIB, si celui din Zona Euro de 86,3% din PIB. (Eurostat newsrelease no.164/2018 - 23 octombrie 2018)



