
A C T E  A L E  B √ N C I I  N A fi I O N A L E  A  R O M ¬ N I E I
BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI

N O R M E
Ón aplicarea Regulamentului B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005 

privind pia˛a primar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei

Œn baza prevederilor art. 33 din Regulamentul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005 privind pia˛a primar„ a
titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, 

Ón temeiul art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,

Banca Na˛ional„ a Rom‚niei emite prezentele norme.
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CAPITOLUL I
Accesul participan˛ilor pe pia˛a primar„ a titlurilor de stat

Ón calitate de dealeri primari

Art. 1. — Œn vederea dob‚ndirii calit„˛ii de dealer primar,
Ón conformitate cu prevederile art. 4 din Regulamentul
B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005 privind pia˛a
primar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„
a Rom‚niei, institu˛iile solicitante trebuie s„ prezinte B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei — Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„
urm„toarea documenta˛ie:

1. Institu˛iile de credit, a∫a cum sunt definite la art. 1
alin. 2 lit. a) din Legea nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, care sunt autorizate de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei:

a) cerere Ón vederea dob‚ndirii calit„˛ii de dealer primar
(anexa nr. 1 la prezentele norme);

b) copie de pe certificatul de Ónmatriculare la oficiul
registrului comer˛ului ∫i certificatul de Ónregistrare
fiscal„/certificatul de Ónregistrare la oficiul registrului
comer˛ului;

c) copie de pe autoriza˛ia de func˛ionare emis„ de
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, din care s„ rezulte c„ Ón
obiectul de activitate sunt incluse opera˛iunile:

(i) tranzac˛ionarea titlurilor de stat Ón cont propriu
∫i/sau Ón contul clien˛ilor;

(ii) intermedierea Ón oferta de titluri de stat prin
subscrierea ∫i plasamentul acestora;

(iii) p„strarea Ón custodie ∫i administrarea titlurilor
de stat;

d) dovada dob‚ndirii statutului de participant Ón cadrul
sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat
SaFIR;

e) dovada Ónscrierii Ón Registrul Comisiei Na˛ionale a
Valorilor Mobiliare Ón vederea prest„rii serviciilor de investi˛ii
financiare conform prevederilor Legii nr. 297/2004 privind
pia˛a de capital ∫i ale Regulamentului Comisiei Na˛ionale a
Valorilor Mobiliare nr. 12/2004 privind serviciile de investi˛ii
financiare;

f) prezentarea organigramei institu˛iei, Ón care vor fi
eviden˛iate compartimentele pentru tranzac˛ionarea ∫i,
respectiv, eviden˛a titlurilor de stat;

g) prezentarea schi˛ei spa˛iilor specifice (ghi∫ee de lucru
cu clien˛ii, sal„ de tranzac˛ionare) necesare derul„rii
opera˛iunilor cu titluri de stat;

h) prezentarea procedurilor de lucru proprii privind
modalitatea de lucru cu clien˛ii, a mijloacelor de eviden˛„ a
de˛inerilor clien˛ilor, a procedurilor privind controlul intern al
activit„˛ii cu titluri de stat, rela˛ia cu al˛i dealeri primari,
limite de competen˛„, precum ∫i formularistica folosit„;

i) copia documentelor ce atest„ existen˛a dot„rilor
tehnice specifice activit„˛ilor de tranzac˛ionare ∫i custodie:

(i) echipamente informatice;
(ii) sisteme de eviden˛„, gestiune ∫i control;
(iii) sisteme de baze de date securizate;
(iv) echipament de suport informa˛ional (de

exemplu, Bloomberg, Reuters, Telerate etc.);
(v) echipamente de comunica˛ii specifice (linii

telefonice, fax, telex, SWIFT etc.);
(vi) sisteme de stocare ∫i arhivare a informa˛iilor.

j) lista cu specimene de semn„turi ale persoanelor
autorizate s„ reprezinte dealerul primar Ón opera˛iunile cu
titluri de stat aferente pie˛ei primare (anexa nr. 2 la
prezentele norme), inclusiv documentele prin care
conducerea executiv„/reprezentan˛ii autoriza˛i ai institu˛iei de
credit atest„ desemnarea persoanelor respective Ón scopul
efectu„rii opera˛iunilor cu titluri de stat;

k) prezentarea personalului implicat Ón efectuarea
opera˛iunilor cu titluri de stat pe pia˛a primar„, specific‚ndu-se
numele ∫i prenumele, func˛ia, precum ∫i atribu˛iile acestora,
inclusiv persoanele Ómputernicite a depune/ridica la/de la
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei documente referitoare la
opera˛iuni cu titluri de stat pe pia˛a primar„; pentru acestea
din urm„ se va specifica ∫i documentul cu care se
legitimeaz„.

2. Institu˛iile autorizate Ón baza Regulamentului privind
opera˛iunile cu titluri de stat emise Ón form„ dematerializat„,
aprobat prin Ordinul ministrului finan˛elor publice, al
guvernatorului B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i al
pre∫edintelui Comisiei Na˛ionale a Valorilor Mobiliare
nr. 875/2001 Ó∫i men˛in calitatea de dealer primar, av‚nd
obliga˛ia s„ depun„ numai documentele prev„zute la pct. 1
lit. d) ∫i e).

3. Societ„˛ile de servicii de investi˛ii financiare, astfel
cum sunt definite la art. 6 din Legea nr. 297/2004, cu
modific„rile ∫i complet„rile ulterioare, care sunt autorizate
de Comisia Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare:

a) cerere Ón vederea dob‚ndirii calit„˛ii de dealer primar
(anexa nr. 1 la prezentele norme);

b) copie de pe certificatul de Ónmatriculare la oficiul
registrului comer˛ului ∫i certificatul de Ónregistrare
fiscal„/certificatul de Ónregistrare la oficiul registrului
comer˛ului;

c) copii de pe documentele eliberate de Comisia
Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare, din care s„ rezulte c„ Ón
obiectul de activitate sunt incluse opera˛iunile:

(i) tranzac˛ionarea titlurilor de stat Ón cont propriu
∫i/sau Ón contul clien˛ilor;

(ii) intermedierea Ón oferta de titluri de stat prin
subscrierea ∫i plasamentul acestora;

(iii) p„strarea Ón custodie ∫i administrarea titlurilor
de stat;

d) dovada Ónscrierii Ón Registrul Comisiei Na˛ionale a
Valorilor Mobiliare Ón vederea prest„rii serviciilor de investi˛ii



financiare conform prevederilor Legii nr. 297/2004 ∫i ale
Regulamentului Comisiei Na˛ionale a Valorilor Mobiliare
nr. 12/2004;

e) copii de pe documente care s„ ateste existen˛a unui
cont curent deschis la un agent de decontare care este
participant Ón sistemul ReGIS ∫i care a dob‚ndit calitatea
de dealer primar;

f) prezentarea organigramei institu˛iei, Ón care vor fi
eviden˛iate compartimentele pentru tranzac˛ionarea ∫i,
respectiv, eviden˛a titlurilor de stat;

g) prezentarea schi˛ei spa˛iilor specifice (ghi∫ee de lucru
cu clien˛ii, sal„ de tranzac˛ionare) necesare derul„rii
opera˛iunilor cu titluri de stat;

h) prezentarea procedurilor de lucru proprii privind
modalitatea de lucru cu clien˛ii, rela˛ia cu al˛i dealeri
primari, limite de competen˛„, precum ∫i formularistica
folosit„;

i) copia documentelor ce atest„ existen˛a dot„rilor
tehnice specifice activit„˛ilor de tranzac˛ionare ∫i custodie:

(i) echipamente informatice;
(ii) sisteme de eviden˛„, gestiune ∫i control;
(iii) sisteme de baze de date securizate;
(iv) echipament de suport informa˛ional (de

exemplu, Bloomberg, Reuters, Telerate etc.);
(v) echipamente de comunica˛ii specifice (linii

telefonice, fax, telex, SWIFT etc.);
(vi) sistemul de stocare ∫i arhivare a informa˛iilor;

j) lista cu specimene de semn„turi ale persoanelor
autorizate s„ reprezinte dealerul primar Ón opera˛iunile cu
titluri de stat (anexa nr. 2 la prezentele norme), inclusiv
documentele prin care conducerea executiv„/reprezentan˛ii
autoriza˛i ai societ„˛ii de servicii de investi˛ii financiare
atest„ desemnarea persoanelor respective Ón scopul
efectu„rii opera˛iunilor cu titluri de stat;

k) prezentarea personalului implicat Ón efectuarea
opera˛iunilor cu titluri de stat, specific‚ndu-se numele ∫i
prenumele, func˛ia, precum ∫i atribu˛iile acestora,
competen˛ele ∫i limitele valorice p‚n„ la care se poate
angaja persoana respectiv„, inclusiv persoanele
Ómputernicite a depune/ridica la/de la Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei documente referitoare la opera˛iuni cu titluri de
stat. Pentru acestea din urm„ se va men˛iona ∫i
documentul cu care se legitimeaz„;

l) orice alte documente pe care Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei le consider„ necesare a fi prezentate de c„tre
solicitant Ón sus˛inerea cererii de dob‚ndire a calit„˛ii de
dealer primar.

Art. 2. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei — Direc˛ia
opera˛iuni de pia˛„, dup„ analizarea documenta˛iei
prezentate de solicitan˛i, Ón termen de cel mult 30 de zile
de la data depunerii documenta˛iei complete, va decide
asupra cererii de dob‚ndire a calit„˛ii de dealer primar ∫i
va comunica Ón scris solicitantului hot„r‚rea luat„, respectiv
aprobarea sau respingerea cererii, cu men˛ionarea
motivelor de respingere.

(2) Œn cazul institu˛iilor de credit, Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei — Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„ aprob„ sau
respinge cererile de acces cu consultarea Direc˛iei
supraveghere a B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ca autoritate
de supraveghere competent„.

(3) Œn cazul societ„˛ilor de servicii de investi˛ii financiare,
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei aprob„ sau respinge cererile
de acces, cu consultarea autorit„˛ii de supraveghere
competente, respectiv Comisia Na˛ional„ a Valorilor
Mobiliare.

(4) Procedura de contestare de c„tre solicitan˛i a
hot„r‚rii B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei de respingere a
cererii de dob‚ndire a calit„˛ii de dealer primar se aplic„
dup„ cum urmeaz„:

a) pentru institu˛iile de credit, Ón conformitate cu
prevederile art. 149 din Legea nr. 58/1998, republicat„;

b) pentru societ„˛ile de servicii de investi˛ii financiare, Ón
conformitate cu prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004
privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei.

(5) O nou„ cerere poate fi adresat„ B„ncii Na˛ionale a
Rom‚niei — Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„ numai dup„
trecerea unui termen de minimum 3 luni de la comunicarea
respingerii cererii ∫i numai dac„ au fost remediate
deficien˛ele care au constituit motivele de respingere a
solicit„rii anterioare.

Art. 3. — Institu˛iile care au dob‚ndit calitatea de dealer
primar vor putea s„ desf„∫oare activit„˛ile ce decurg din
aceast„ calitate Óncep‚nd cu data primirii de la Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei — Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„ a
notific„rii privind aprobarea cererii.

Art. 4. — Dealerii primari vor notifica Ón termen de
3 zile lucr„toare, dar nu mai t‚rziu de o zi lucr„toare
anterioar„ efectu„rii de opera˛iuni pe pia˛a primar„ a
titlurilor de stat, B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei — Direc˛ia
opera˛iuni de pia˛„ asupra oric„ror situa˛ii care conduc la
modificarea condi˛iilor avute Ón vedere la analizarea
documenta˛iei pe baza c„reia s-a ob˛inut accesul pe pia˛a
primar„ a titlurilor de stat. Notific„rile vor fi Ónso˛ite de
documente justificative corespunz„toare modific„rilor
intervenite. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei — Direc˛ia
opera˛iuni de pia˛„ va reanaliza documenta˛ia depus„ ∫i va
decide asupra Óndeplinirii Ón continuare a condi˛iilor de
acces.

Art. 5. — Documentele aferente cererilor de dob‚ndire
a calit„˛ii de dealer primar, notific„rile privind
aprobarea/respingerea cererilor, precum ∫i cele privind
modificarea condi˛iilor avute Ón vedere la aprobarea
cererilor vor fi p„strate ∫i arhivate de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei — Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„, potrivit
reglement„rilor Ón materie.

Art. 6. — (1) Listele cu specimenele de semn„turi vor fi
p„strate ∫i arhivate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei —
Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„, cu termen permanent.

(2) Ori de c‚te ori se produce o modificare Ón con˛inutul
listei cu specimene de semn„turi, depus„ la Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei — Direc˛ia opera˛iuni de pia˛„,
dealerul primar are obliga˛ia ca Ón cel mai scurt timp, dar
nu mai t‚rziu de o zi lucr„toare anterioar„ efectu„rii de
opera˛iuni pe pia˛a primar„ a titlurilor de stat, s„ depun„
un nou formular cuprinz‚nd specimenele de semn„turi
actualizate. Œn caz contrar, orice opera˛iune cu titluri de stat
angajat„ de persoane neautorizate Ón mod legal va fi
considerat„ nul„.

Art. 7. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei poate retrage
calitatea de dealer primar Ón urm„toarele situa˛ii:

a) la cererea dealerului primar;
b) ca urmare a nerespect„rii prevederilor art. 4 ∫i 6 din

Regulamentul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005;
c) Ómpotriva dealerului primar au fost ini˛iate procedura

de faliment, prev„zut„ de Ordonan˛a Guvernului
nr. 10/2004 privind falimentul institu˛iilor de credit, aprobat„
cu modific„ri ∫i complet„ri prin Legea nr. 278/2004, Ón
cazul institu˛iilor de credit, ∫i procedura reorganiz„rii
judiciare ∫i a falimentului prev„zut„ de Legea nr. 64/1995,
republicat„, pentru celelalte entit„˛i;

d) a avut loc o fuziune sau divizare;
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e) calitatea de dealer primar a fost ob˛inut„ pe baza
unor declara˛ii false sau prin orice alt mijloc ilegal;

f) Ón cazul institu˛iilor de credit ale c„ror autoriza˛ii de
func˛ionare au fost retrase de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei;

g) Ón cazul societ„˛ilor de servicii de investi˛ii financiare
ale c„ror autoriza˛ii/avize au fost retrase de Comisia
Na˛ional„  a Valorilor Mobiliare.

(2) Retragerea calit„˛ii de dealer primar va fi comunicat„
Ón scris institu˛iei implicate, precum ∫i Ministerului Finan˛elor
Publice ∫i autorit„˛ii de supraveghere competente, prin
orice mijloace de comunicare consacrate Ón cadrul pie˛ei
respective.

(3) Procedura de contestare de c„tre dealerii primari a
hot„r‚rii B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei de retragere a calit„˛ii
de dealer primar se aplic„ dup„ cum urmeaz„:

a) pentru institu˛iile de credit, Ón conformitate cu
prevederile art. 149 din Legea nr. 58/1998, republicat„;

b) pentru societ„˛ile de servicii de investi˛ii financiare, Ón
conformitate cu prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004.

(4) Œn cazul fuziunii sau diviz„rii Ón care este implicat
cel pu˛in un dealer primar, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va
reanaliza Óndeplinirea condi˛iilor de acces de c„tre noua
institu˛ie, solicit‚nd, dup„ caz, documentele necesare.

Art. 8. — Œntreaga documenta˛ie va fi prezentat„ B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei Ón limba rom‚n„. Pentru documentele
redactate Óntr-o limb„ str„in„ se va prezenta ∫i traducerea
autorizat„ a acestora.

CAPITOLUL II
Pia˛a primar„ a titlurilor de stat

Art. 9. — Dealerii primari pot prezenta oferte de
cump„rare at‚t Ón nume ∫i cont propriu, c‚t ∫i Ón nume
propriu ∫i Ón contul clien˛ilor. Clien˛ii dealerilor primari pot fi
intermediarii pie˛ei secundare, al˛ii dec‚t dealerii primari,
precum ∫i orice al˛i de˛in„tori Ónregistra˛i, persoane juridice
∫i fizice, rezidente ∫i nerezidente.

Art. 10. — (1) Œn vederea derul„rii opera˛iunilor de
plasare a titlurilor de stat, dealerii primari trebuie s„
deschid„ conturi de eviden˛„ a titlurilor de stat Ón registrele
proprii pentru fiecare client Ón contul c„ruia ac˛ioneaz„.

(2) Dealerii primari au obliga˛ia de a comunica B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei simbolurile complete ale conturilor de
eviden˛„ a titlurilor de stat deschise pentru clien˛ii Ón contul
c„rora depun oferte de cump„rare pe pia˛a primar„, Ón
termen de 48 de ore de la deschiderea acestor conturi,
dar cel mai t‚rziu cu o zi lucr„toare anterioar„ prezent„rii
de oferte de cump„rare Ón contul acestor clien˛i. Situa˛ia
deschiderilor de conturi de eviden˛„ a titlurilor de stat este
prezentat„ Ón anexa nr. 8 la prezentele norme.

(3) La deschiderea conturilor de eviden˛„ a titlurilor de
stat pentru clien˛i trebuie avute Ón vedere urm„toarele
elemente, a c„ror enumerare nu este limitativ„:

a) pentru clien˛i persoane juridice:
(i) denumirea complet„ ∫i abrevierea oficial„

(dac„ exist„);
(ii) categoria din care face parte clientul, respectiv

rezident/nerezident;
(iii) adresa complet„ a sediului central al clientului; 
(iv) telefon, fax, e-mail; 
(v) cod unic de Ónregistrare  (CUI) sau

echivalentul acestuia pentru persoanele juridice
nerezidente; 

b) pentru clien˛i persoane fizice: 
(i) numele, prenumele ∫i ini˛iala tat„lui; 
(ii) categoria din care face parte clientul, respectiv

rezident/nerezident; 

(iii) domiciliul ∫i, dup„ caz, re∫edin˛a (adresa
complet„) clientului; 

(iv) num„rul de telefon de la domiciliu ∫i cel de la
serviciu; 

(v) seria ∫i num„rul actului de identitate, pentru
reziden˛i, ∫i al pa∫aportului, pentru nereziden˛i; 

(vi) codul numeric personal (CNP) sau echivalentul
acestuia, pentru persoanele fizice nerezidente. 

(4) Dealerii primari au obliga˛ia ca Ón cel mai scurt timp,
dar nu mai t‚rziu de o zi lucr„toare anterioar„ depunerii
de oferte de cump„rare Ón contul clientului respectiv, s„
opereze ∫i s„ comunice B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei orice
modificare ap„rut„ Ón elementele de identificare a clientului. 

Art. 11. — Structura ∫i codificarea conturilor de eviden˛„
a titlurilor de stat, Ón conformitate cu prevederile Regulilor
sistemului de Ónregistrare ∫i decontare a opera˛iunilor cu
titluri de stat — SaFIR, sunt urm„toarele: 

IAIAIAIAIBICICICICICICICICICICICICICI
unde:
— AAAA reprezint„ cod de˛in„tor cont ∫i este identificat

prin primele 4 caractere ale codului BIC; 
— B reprezint„ cod categorie cont : 0 pentru de˛ineri

proprii; 
1 pentru de˛ineri

clien˛i
nebancari; 

2 pentru de˛ineri
Ón contul
intermediarilor
secundari ∫i al
institu˛iilor de
credit care
tranzac˛ioneaz„
exclusiv Ón
nume ∫i pe
cont propriu; 

— CCCCCCCCCCCCC reprezint„ cod client ∫i
identific„ clientul Ón Registrul
secundar al dealerului primar,
format din 13 caractere
alfanumerice alocate de
dealerul primar; pentru clien˛ii
intermediari secundari ∫i
institu˛iile de credit care
tranzac˛ioneaz„ exclusiv Ón
nume ∫i pe cont propriu,
primele 4 caractere din codul
de client reprezint„ Ón mod
obligatoriu primele 4 caractere
ale codului BIC al de˛in„torului
respectiv. 

Exemple: 
— cont dealer primar nume propriu: 

A A A A 0 

primele 4 caractere din codul BIC
al dealerului primar 

— cont client nebancar al unui dealer primar: 

IAIAIAIAI1ICICICICICICICICICICICICICI

primele 4 caractere din codul BIC
al dealerului primar 
13 caractere alfanumerice alocate
de dealerul primar 
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— cont client intermediar secundar ∫i/sau institu˛ie de
credit care tranzac˛ioneaz„ exclusiv Ón nume ∫i pe cont
propriu al unui dealer primar: 

 A A A A 2 C C C C

primele 4 caractere din codul BIC
al dealerului primar 
primele 4 caractere din codul BIC
al clientului intermediar secundar
∫i/sau institu˛ie de credit care
tranzac˛ioneaz„ exclusiv Ón nume ∫i
pe cont propriu 

Art. 12. — (1) Œn func˛ie de modalitatea de v‚nzare a
emisiunilor de titluri de stat, dealerii primari vor depune
unul dintre tipurile de oferte de cump„rare prezentate Ón
anexele la prezentele norme: 

a)  ofert„ de cump„rare pentru titluri de stat purt„toare
de dob‚nd„ plasate prin subscrip˛ie public„ (anexa nr. 3);  

b) ofert„ de cump„rare pentru titluri de stat cu discont
plasate prin subscrip˛ie public„ (anexa nr. 4); 

c) ofert„ de cump„rare necompetitiv„ pentru titluri de
stat plasate prin licita˛ie (anexa nr. 5); 

d) ofert„ de cump„rare competitiv„ pentru titluri de stat
cu dob‚nd„ plasate prin licita˛ie (anexa nr. 6); 

e) ofert„ de cump„rare competitiv„ pentru titluri de stat
cu discont plasate prin licita˛ie (anexa nr. 7).

(2) Ofertele depuse la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
trebuie Óntocmite Ón limba rom‚n„.

Art. 13. — (1) Toate ofertele depuse la Banca Na˛ional„
a Rom‚niei de c„tre dealerii primari se Óntocmesc Ón baza
op˛iunilor proprii ∫i a ofertelor sau ordinelor de cump„rare
ale clien˛ilor. Fiecare ofert„ depus„ la Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei trebuie s„ fie Ónso˛it„ de copii ale
ofertelor/ordinelor de cump„rare ale clien˛ilor respectivi.
Dealerii primari au obliga˛ia de a p„stra pe termen
nelimitat toate ofertele sau ordinele de cump„rare ale
clien˛ilor.

(2) Œn temeiul prevederilor art. 13 alin. (3) din
Regulamentul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005, ale
prezentelor norme ∫i ale normelor proprii date Ón aplicarea
acestor reglement„ri, pot fi asimilate ordinelor de
cump„rare mesajele SWIFT, conversa˛iile Reuters,
transmisiile prin fax sau alte mijloace de comunicare,
autentificate de dealerul primar. Dac„ solicitarea de
cump„rare a clien˛ilor a fost f„cut„ telefonic, ulterior (dar
nu mai t‚rziu de data plas„rii) ace∫tia trebuie s„ transmit„
dealerilor primari o confirmare scris„. Ofertele/ordinele de
cump„rare lansate de clien˛ii nereziden˛i ∫i ata∫ate Ón copie
ofertei de cump„rare depuse de dealerul primar trebuie s„
Óndeplineasc„ una dintre urm„toarele condi˛ii:

a) s„ fie redactate Ón limba rom‚n„;
b) s„ fie Ónso˛ite de traducerea autorizat„, Ón cazul Ón

care sunt redactate Óntr-o limb„ str„in„.
(3) Œn cazul plas„rii emisiunilor de titluri de stat prin

licita˛ie, dealerii primari, precum ∫i fiecare client al acestora
pot participa cu c‚te o ofert„ competitiv„ defalcat„ pe
tran∫e cu niveluri diferite ale ratei dob‚nzii/discontului.
Num„rul tran∫elor poate fi limitat sau nelimitat, acest
element fiind stabilit de Ministerul Finan˛elor Publice prin
prospectul de emisiune. Dealerii primari cumuleaz„ aceste
oferte (pe niveluri ale ratei dob‚nzii/discontului) ∫i depun la
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei un singur formular de ofert„
Ón structura prezentat„ Ón anexele la prezentele norme.

(4) Œn cazul accept„rii ofertelor necompetitive de c„tre
Ministerul Finan˛elor Publice prin prospectul de emisiune,

dealerii primari pot participa cu c‚te o ofert„ necompetitiv„
Ón contul clien˛ilor. Œn prospectul de emisiune Ministerul
Finan˛elor Publice stabile∫te at‚t categoriile de investitori
care pot depune oferte de cump„rare necompetitive, c‚t ∫i
limita maxim„ privind ponderea ofertelor de cump„rare
necompetitive admis„ Ón totalul emisiunii ∫i/sau limite
minime ∫i/sau maxime pentru valoarea unei oferte
necompetitive.

Art. 14. — (1) Ofertele de cump„rare care nu
Óndeplinesc condi˛iile stabilite prin Regulamentul B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005, precum ∫i structura
formularelor de ofert„ prev„zute Ón anexele la prezentele
norme sunt respinse, fiind anulate de comisia de
licita˛ie/subscrip˛ie.

(2) Anularea respectivelor oferte de cump„rare depuse
este adus„ la cuno∫tin˛„ dealerului primar prin notificarea
acestuia de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, cu specificarea
motivelor care au stat la baza anul„rii.

(3) Œn mod excep˛ional, pre∫edintele comisiei poate
decide,  de comun acord cu dealerul primar, rectificarea pe
loc a erorilor de form„ ∫i validarea ofertei depuse. Œn
categoria erorilor de form„ se Óncadreaz„ neconcordan˛ele
existente Óntre elementele Ónscrise Ón cuprinsul ofertei de
cump„rare, incluz‚nd, dar f„r„ a se limita la:

a) datele emisiunii;
b) elementele definitorii ale pre˛ului;
c) discrepan˛e Óntre total ofert„ ∫i tran∫e componente;
d) defalcare eronat„ Óntre categoriile structurate Ón

cadrul tran∫ei;
e) datele caracteristice ale clientului.
Art. 15. — Œn urma Óncheierii procesului de plasare a

titlurilor de stat pe pia˛a primar„, Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei notific„ dealerii primari, care au prezentat oferte
de cump„rare la respectiva emisiune, cu privire la
rezultatele opera˛iunii de plasare, astfel:

a) dealerilor primari c„rora li s-au alocat titluri de stat li
se notific„ sumele ce le-au fost adjudecate Ón nume ∫i
cont propriu ∫i Ón nume propriu ∫i Ón contul clien˛ilor;

b) dealerii primari c„rora nu li s-au alocat titluri de stat
sunt notifica˛i asupra motivelor nealoc„rii de titluri de stat.

Art. 16. — Notific„rile de acceptare/refuz a/al ofertelor
de cump„rare se vor completa de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei. Dealerii primari vor avea obliga˛ia s„ ridice
aceste documente de la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, prin
persoanele special delegate Ón acest sens, ∫i s„ transmit„
clien˛ilor lor rezultatele plas„rii emisiunii respective. Nici un
participant la plasarea emisiunii respective de titluri de stat
nu se poate prevala de faptul c„ nu cunoa∫te rezultatul
adjudec„rii.

Art. 17. — Decontarea opera˛iunilor cu titluri de stat pe
pia˛a primar„, precum ∫i plata obliga˛iilor financiare ale
emitentului se efectueaz„ Ón conformitate cu Regulile
sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat —
SaFIR, ale sistemului cu decontare brut„ Ón timp real —
ReGIS ∫i cu celelalte reglement„ri ale B„ncii Na˛ionale a
Rom‚niei Ón domeniu.

CAPITOLUL III
Monitorizarea dealerilor primari

Art. 18. — Banca Na˛ional„ a Rom‚niei monitorizeaz„
∫i analizeaz„ Ón permanen˛„ conduita dealerilor primari,
urm„rind:

a) Óndeplinirea condi˛iilor de acces pe pia˛a primar„  a
titlurilor de stat de c„tre dealerii primari (conform art. 4 din
Regulamentul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005);
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b) participarea dealerilor primari la toate
licita˛iile/subscrip˛iile anun˛ate de Ministerul Finan˛elor
Publice;

c) depunerea de oferte de cump„rare Ón nume propriu
∫i/sau Ón numele clien˛ilor Óntr-un cuantum de minimum
10% din valoarea anun˛at„ pentru fiecare serie, conform
prospectului de emisiune;

d) de˛inerea la final de trimestru a unui volum de titluri
de stat achizi˛ionate Ón nume propriu Óntr-un cuantum de
maximum 20% din emisiunile adjudecate Ón trimestrul
respectiv ∫i existente Ón circula˛ie;

e) adjudecarea Ón nume propriu de minimum 1% din
totalul valorii adjudecate aferente emisiunilor de titluri de
stat plasate Ón ultimele 12 luni, dar nu anterior datei de
3 octombrie 2005, Ón moned„ na˛ional„ ∫i/sau Ón valut„, cu
excep˛ia emisiunilor speciale.

Art. 19. — (1) Analiza prev„zut„ la art. 18 lit. e) se va
efectua dup„ cum urmeaz„:

a) pentru Óntreg anul 2005, la 31 decembrie 2005;
b) pentru anul 2006, la 30 iunie 2006, respectiv

31 decembrie 2006, lu‚ndu-se Ón calcul numai num„rul de
luni Ón care Ministerul Finan˛elor Publice are adjudecate
emisiuni de titluri de stat Ón perioadele aferente; Ón acest
caz, coeficientul de adjudecare Ón nume propriu se
diminueaz„ corespunz„tor num„rului de luni luate Ón calcul;

c) din anul 2007 analiza se va efectua pe baz„ lunar„,
Ón prima zi lucr„toare ulterioar„ perioadei de analiz„.

(2) Œncep‚nd cu anul 2006, lunile calendaristice Ón care
Ministerul Finan˛elor Publice nu a adjudecat nici o emisiune
nu se iau Ón considerare la calculul cotei de 1%.

(3) Formula dup„ care se stabile∫te coeficientul de
adjudecare Ón nume propriu este urm„toarea:

C = (∑tn
to valorilor adjudecate de dealerul primar Ón

nume propriu/∑tn
to valorilor adjudecate de M.F.P.) x 100,

unde:
pentru anul 2005: to = 1 ianuarie 2005;

tn = 31 decembrie 2005;
pentru anul 2006: to = 1 ianuarie 2006, respectiv 1 iulie 2006;

tn = 30 iunie 2006, respectiv
31 decembrie 2006;

Óncep‚nd cu 1 ianuarie 2007: to = 12 luni cu emisiuni
ad judeca te de M.F .P .
anterior lui tn;
t n = luna Ón care se
efectueaz„ analiza.

(4) Pentru dealerii primari care la momentul analizei nu
au o perioad„ de vechime de 12 luni, calculul se va
efectua propor˛ional cu perioada scurs„ din momentul
dob‚ndirii calit„˛ii de dealer primar p‚n„ la momentul
analizei.

CAPITOLUL IV
Dispozi˛ii tranzitorii ∫i finale

Art. 20. — (1) Œnc„lcarea dispozi˛iilor prezentelor norme
conduce la:

a) aplicarea sanc˛iunilor ∫i/sau a m„surilor prev„zute la
art. 99 ∫i 100 din Legea nr. 58/1998, republicat„, pentru
institu˛iile de credit;

b) aplicarea sanc˛iunilor prev„zute de art. 57 din Legea
nr. 312/2004 ∫i a m„surilor stabilite prin art. 28 din
Regulamentul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 11/2005,
pentru societ„˛ile de servicii de investi˛ii financiare.

(2) Sanc˛iunile aplicate conform alin. (1) sunt
comunicate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei institu˛iei
sanc˛ionate ∫i autorit„˛ii de supraveghere competente.

Art. 21. — Anexele nr. 1—8*) fac parte integrant„ din
prezentele norme.
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Guvernatorul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,

Mugur Is„rescu

Bucure∫ti, 29 decembrie 2005.

Nr. 13.

*) Anexele nr. 1—8 sunt reproduse Ón facsimil.




