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INTRODUCERE

Acest Acord este o prelungire si o actualizare a Acordului din 2005 si are la bazd concluziile
Consiliului din 9 octombrie 2007 si Raportul EFC din 5 septembrie 2007 (doc.
ECFIN/CEFCPE(2007)REP/53990) avand girul ministrilor de finante si al guvernatorilor
bancilor centrale din Uniunea Europeani (UE). Intelegerea Parfilor' care a dus la acest Acord se

bazeaza pe urmatoarele consideratii:

Q)

2

3

“)

Integrarea pietelor financiare si a infrastructurilor financiare din UE, Impreund cu
numarul in crestere al grupurilor financiare mari si complexe avand operatiuni
transfrontaliere, contribuie la eficienta si stabilitatea sistemului financiar din UE. In
acelasi timp, integrarea financiard creste posibilitatea de contaminare transfrontalierd si
transsectoriald si in consecinta posibilitatea unei crize sistemice care ar afecta mai mult
de un Stat Membru. Stabilitatea financiara este, prin urmare, o preocupare comuna pentru
toate Statele Membre si UE ca un tot si trebuie protejatd printr-o strdnsa cooperare intre
toate Partile, luand in considerare de asemenea contextul international mai larg.

Pentru a limita impactul economic al unei crize financiare sistemice transfrontaliere,
aranjamentele din UE privind gestiunea si rezolvarea crizelor trebuie sd permita un
raspuns la momentul potrivit si eficient. Pregatirea din timp pentru o criza este necesara,
lasand insa suficientd flexibilitate pentru a rezolva circumstantele specifice ale fiecarei
crize potentiale. In consecinti, este important si existe la nivelul UE principii comune,
proceduri si aranjamente practice privind cooperarea intre autoritatile responsabile cu
mentinerea stabilitdtii financiare.

Partile vad acest Acord ca un instrument potrivit pentru stabilirea unor aranjamente
viitoare, promovand cooperarea dintre ele si pregdtirea pentru gestionarea §i rezolvarea
unei crize financiare sistemice transfrontaliere. Pdartile vor coopera prin proceduri
potrivite de schimb de informatii, puncte de vedere si evaludri pentru a facilita
indeplinirea respectivelor lor functii de politicd in gestionarea si rezolvarea crizelor si
pentru a pastra stabilitatea financiard cu un cost minim. In special, Pdarfile relevante
trebuie sa fie capabile in orice moment sa se poata angaja la momentul potrivit in discutii
informate intre ele la nivel transfrontalier.

Evaluarea potentialului de implicatii sistemice al unei crize financiare este un punct
necesar de pornire pentru orice actiune coordonatd intre Partile relevante. Partile sunt de
acord ca asemenea evaluari trebuie sa foloseascd un cadru analitic comun pentru a intari
comunicarea §i a facilita intelegerea in privinta unei evaludri comune. Responsabilitatea
pentru realizarea acestor evaludri este a autoritatilor de supraveghere financiara si a
bancilor centrale. Ministerele de finante trebuie sd fie informate pe deplin asupra
procesului si rezultatelor evaludrilor pentru a se obtine asigurarea ca o evaluare sistemica
comund poate fi realizata prompt intre Partile relevante la nivel national.
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®)

(6)

(7

@®)

Cooperarea intre Parti va avea loc pe baza cadrului institutional si legal existent pentru
stabilitate financiard din Statele Membre, ca si pe baza legislatiei comunitare aplicabile,
respectand pe deplin rolurile si diviziunea responsabilitatilor dintre Pdrti. In special, in
contextul acestui Acord, responsabilititile autoritatilor de supraveghere financiara
trebuie interpretate in conformitate cu directivele comunitare aplicabile, inclusiv rolul de
Supraveghetor al Grupului, in ceea ce priveste capacitatea fiecarei autoritati de a
contribui la pastrarea sanatitii grupurilor financiare individuale, ca si a sistemului
financiar ca un tot. Responsabilitatile bancilor centrale trebuie interpretate in legatura cu
functiile lor privind politica monetard i monitorizarea sistemelor de plati, cat si cu
sarcina lor de a contribui la stabilitatea financiara. Responsabilititile ministerelor de
finante trebuie interpretate n legatura cu responsabilitatea lor politicd generald pentru
stabilitatea sistemului financiar §i cu rolul lor in gestiunea §i rezolvarea crizelor
financiare sistemice, in special privind folosirea de fonduri publice.

Situatiile de crize financiare pot implica in practicd mai multe functii si autoritati decat
acelea reprezentate de Parti, inclusiv scheme de garantare a depozitelor, autorititi de
reglementare a concurentei sau alte autorititi publice. Anumite crize financiare pot
necesita cooperarea cu autorititi a caror jurisdictie se afla in afara UE. In acest context,
autoritdtile din Spatiul Economic European (EEA) sunt invitate sd se asocieze la acest
Acord.

Partile subliniaza ca acest Acord a fost gandit sa faciliteze managementul si rezolvarea
crizelor financiare sistemice transfrontaliere si ca va cauta sa faciliteze solutii din sectorul
privat, pentru a minimiza costurile economice si sociale, in acelasi timp cu promovarea
disciplinei de piata si limitarea riscului moral. Acest Acord nu creazad nici o obligatie
juridicd pentru vreuna dintre Parti pentru a interveni in favoarea unei entitati afectate de
o criza financiara.

Acele Parti care au preocupari specifice comune de stabilitate financiard sunt incurajate
si dezvolte Intelegeri voluntare de cooperare specifici (IVCS) cu scopul de a asigura
proceduri si aranjamente de management si rezolvare a crizelor mai specifice si detaliate,
pentru tarile lor si in contexte relevante. Un exemplu de IVCS e atasat la Orientarile
Practice Comune din Anexa 1 la acest Acord.



Principalele definitii folosite in Acord

Partile: semnatari ai acestui Acord, de exemplu Autoritdatile de supraveghere financiara,
ministerele de finante si alte ministere in functie de competentele nationale, bancile centrale ale
Statelor Membre si Banca Centralda Europeand;

Padrtile relevante: un subset al semnatarilor ale caror functii de elaborare de politici ar putea fi
afectate in mod semnificativ de o situatie specifica de criza financiara;

Alte organizatii relevante: entitdti publice/private care nu sunt semnatare ale acestui Acord, dar a
caror implicare in proceduri ar putea fi necesard (de exemplu autorititi de reglementare a
concurentei, scheme de garantare a depozitelor, autoritati din tari terte);

Autoritatea de supraveghere financiara: autoritatea insarcinata cu supravegherea bancilor si/sau
a societatilor de asigurari si/sau a firmelor de investitii si/sau a fondurilor de pensii profesionale
si/sau a pietelor financiare, cat i cu supravegherea suplimentara a entitatilor reglementate dintr-
un conglomerat financiar. Intr-o tari datd pot fi mai multe Autorititi de supraveghere
financiard;

Grup national permanent: un grup care consta din Autoritdtile de supraveghere financiara (sau
un subset al acestora), banci centrale, ministere de finante la nivel national, care are rolul de a
creste nivelul de pregatire in perioadele normale si de a facilita managementul §i rezolvarea
crizelor financiare. Un asemenea grup poate fi extins pentru a include si Alte Organizatii
Relevante.

Coordonatorul national: o Autoritate desemnatd de Partile Grupului national permanent care,
functie de competentele sale juridice, e responsabila pentru coordonarea generala a activitatilor cu
rolul de a creste nivelul de pregatire in perioadele normale si de a facilita managementul si
rezolvarea crizei financiare la nivel national intr-o situatie particulard de criza. Partea care isi
asuma rolul de Coordonator National poate fi diferita in functie de natura si stadiul crizei.

Grupul de stabilitate transfrontalier: un grup care implicad toate Pdrtile Relevante din diferite
State Membre cu obiectivul de a creste nivelul de pregatire in perioade normale si care ar putea
facilita managementul si rezolvarea unei crize financiare transfrontaliere. Un Grup de stabilitate
transfrontalier ¢ prezidat de un Coordonator transfrontalier desemnat de Grup.

Coordonator transfrontalier: Partea din tara de origine care e responsabild pentru coordonarea
generala a actiunilor intr-un context specific transfrontalier si care poate fi diferitd in functie de
natura sau stadiul crizei.

Supraveghetorul grupului: autoritatea de supraveghere responsabild pentru supravegherea pe
bazd consolidatd a unui grup financiar transfrontalier din UE, asa cum e definit de legislatia
comunitara curenta;

Grup financiar: o banci, un grup bancar, o entitate de asigurari sau un grup de asigurari, un
conglomerat financiar sau o firma de investitii, care e important in mai multe State Membre
datoritd unor filiale sau sucursale semnificative in tarile gazda;

Infrastructura financiard: sisteme de plati, sisteme de tranzactionare sau post-tranzactionare si
alta infrastructura de piata care ar putea fi importante in cateva State Membre.

Tara de origine: Tara Supraveghetorului grupului responsabil cu supravegherea consolidata.
Tara gazda: Tara care gazduieste filiale sau sucursale relevante.

Aranjamente de cooperare. aranjamente convenite intre Pdarti, posibil implicind de asemenea
Alte organizatii relevante, pentru scopul pastrarii stabilitatii financiare asa cum sunt definite in
Acorduri de cooperare sau in angajamentele corespunzéitoare intre autoritdti care specifica
continutul unor asemenea intelegeri. Aranjamentele de cooperare in mod obisnuit contin detalii
de functionare ale Grupurilor nationale permanente i pot defini Grupurile de stabilitate
transfrontaliera.

Colegii de supraveghetori: o structurd permanenta dar flexibild pentru cooperarea si coordonarea
intre supraveghetorii avand responsabilitati si fiind implicati in supravegherea diferitelor
componente ale unui grup financiar transfrontalier.




PARTILE LA ACEST ACORD CONVIN URMATOARELE:

1. Obiectivul si sfera de cuprindere a Acordului

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

Obiectivul Acordului, bazat pe legislatia nationald si a UE, este de a asigura cooperarea in
crizele financiare intre Autoritdtile de supraveghere financiard, Bancile Centrale si Ministerele
de Finante prin proceduri adecvate de schimb de informatii si evaludri, cu scopul de a facilita
indeplinirea respectivelor lor functii de politici si de a pastra stabilitatea sistemului financiar al

Statelor Membre individuale si al UE ca intreg.

Acest Acord se aplica atat (a) in perioadele normale pentru a imbunatati gradul de pregatire al
Partilor in rezolvarea crizelor financiare sistemice transfrontaliere; si (b) intr-o situatie de criza
indiferent de originea acesteia, afectdnd stabilitatea sistemului financiar din cel putin un Stat
Membru, avand impact sistemic transfrontalier potential in alte State Membre si implicand cel
putin un grup financiar sau afectdnd infrastructura financiard sau functionarea pietelor

financiare.

O criza sistemica transfrontaliera, cu originea intr-un grup financiar individual, e mai posibil sa
implice banci sau grupuri bancare, datoritd trasaturilor specifice ale bilanturilor bancilor.
Datorita relevantei acestora pentru stabilitatea sistemului financiar, acest Acord se va aplica si in
ceea ce priveste posibilele implicatii transfrontaliere si sistemice ale evenimentelor care isi au
originea sau se propaga intre sectoare ale sistemului financiar altele decat cel bancar si implicand

conglomerate financiare, grupuri de asigurari sau firme de investitii.

Partile se angajeaza sa coopereze in mod deschis, in intregime, constructiv si la momentul
potrivit §i sa pregiteascd si sd caute solutii comun acceptabile. Cooperarea intre Parfi atat in
perioade normale cat si in crize financiare va implica:

1. stabilirea unui cadru potrivit de cooperare cu scopul de a pregéti solutii §i actiuni comune
pentru a gestiona potentialele efecte negative ale unei crize;

2. schimbul de informatii relevante pentru pregatirea, gestiunea si rezolvarea unei crize
financiare sistemice transfrontaliere, inclusiv evaludri ale situatiei pentru a permite Pdartilor
relevante evaluarea prompta a naturii sistemice si a implicatiilor transfrontaliere ale crizei,
prin folosirea cadrului comun pentru evaludri sistemice pe baza formularului convenit
(rezumat In Anexa 2);

3. coordonarea comunicarilor cu publicul; si,

>

stabilirea planurilor de urgenta, inclusiv teste de rezistenta si exercitii de simulare.

Orientdrile practice comune din Anexa 1 a Acordului asigurd o indrumare operationald mai
detaliata privind pasii si procedurile de urmat de Pdarti in perioade normale si in timpul unei crize
pentru a gestiona crizele financiare sistemice transfrontaliere. Orientarile servesc ca o unealtd
folositoare pentru dezvoltarea viitoare de proceduri pentru cooperarea intre diferitele Parti avand

interese comune si reflectd intelegerea comuna despre respectivele lor roluri.



2. Principii comune pentru gestionarea crizelor financiare transfrontaliere’

2.1. Partile sunt de acord sa foloseascd un set de principii comune in gestionarea oricdrei crize
financiare transfrontaliere, care implicd cel putin un grup bancar care (i) are activitati
transfrontaliere substantiale si (ii) intAmpind probleme severe care se asteaptd si declanseze
efecte sistemice in cel putin un Stat Membru; si (iii) e evaluat ca fiind supus riscului de a deveni
insolvabil.

Principiile comune sunt urmatoarele:

1. Obiectivul gestiondrii crizelor este de a proteja stabilitatea sistemului financiar in toate tarile
implicate si in UE ca intreg si s minimizeze impactul economic potential negativ la cel mai
scazut cost colectiv agregat. Obiectivul nu e de a preveni falimentele bancare.

2. Intr-o situatie de criza, va fi intotdeauna data prioritate solutiilor implicind sectorul privat,
care, In cea mai mare masura posibila se vor baza pe situatia financiard a unui grup bancar ca
un tot. Conducerea unei institutii cu probleme va fi tinutd responsabild, actionariatul va fi
lasat sa suporte pierderile, iar creditorii si deponentii neasigurati trebuie sa se astepte sa
suporte pierderile.

3. Folosirea fondurilor publice pentru a solutiona o criza nu poate fi niciodata considerata ca
fiind data si va fi luata in considerare numai pentru a remedia o problema serioasa in cadrul
economiei §i atunci cind se estimeazd cd beneficiile sociale globale depasesc costul
recapitalizarii pe seama cheltuielilor publice. Circumstantele si momentul unei posibile
interventii publice nu poate fi stabilit Tn avans. Conditii stricte si uniforme trebuie sa fie
aplicate in orice situatie 1n care se folosesc fonduri publice.

4. Gestionarea unei crize financiare transfrontaliere e o problema de interes comun pentru toate
Statele Membre afectate. In situatia in care un grup bancar are activititi transfrontaliere
semnificative in diferite State Membre, autoritatile din aceste tiri vor coopera cu grija si se
vor pregéti in perioade normale cat mai mult posibil pentru a suporta in comun povara fiscala
potentiala. Daca sunt implicate fonduri publice, costurile bugetare nete directe sunt Tmpartite
intre Statele Membre afectate pe baza unor criterii echitabile si echilibrate care iau in
considerare impactul economic al crizei in tarile afectate si cadrul puterilor supraveghetorilor
din tarile de origine i tarile gazda.

5. Aranjamentele si instrumentele pentru gestionarea crizelor transfrontaliere se vor realiza in
mod flexibil pentru a permite adaptarea la trasaturile specifice ale unei crize financiare, ale
institutiilor individuale, elementelor bilantiere si pietelor. Aranjamentele transfrontaliere se
vor baza pe aranjamentele nationale efective si pe cooperarea dintre autoritatile diferitelor
tari. Autoritatile competente din Statele Membre afectate de o criza trebuie sa fie capabile sa
evalueze prompt natura sistemica a crizei si implicatiile sale transfrontaliere pe baza unor
terminologii comune si a unui cadru analitic comun.

6. Aranjamentele pentru gestionarea si rezolvarea crizelor vor fi consistente cu acelea pentru
supraveghere si prevenirea crizelor. Aceastd consistentd se referd in special la impartirea
responsabilitatilor intre autoritati si rolul coordonator al autorititilor de supraveghere din
tara de origine.

7. Participarea deplind in gestionarea si rezolvarea unei crize va fi asiguratd Intr-un stadiu
timpuriu pentru acele State Membre care ar putea fi afectate prin institutii individuale sau
infrastructuri, luand in considerare cé actiuni rapide ar putea fi necesare pentru a rezolva
criza.
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2.2.

8. Actiunile de politici in contextul gestionarii crizelor vor pastra conditii competitive egale. In

special, orice interventie publicd va trebui sa fie conforma cu reglementdrile UE privind
concurenta si ajutorul de stat.

9. Dimensiunea globala va fi luatd in considerare in aranjamentele de stabilitate financiard de

cate ori e necesar. Autoritatile din statele terte vor fi implicate cand e adecvat.

Principiile comune includ referiri la banci si grupuri bancare, reflectand rolul lor specific in
sistemul financiar. In masura in care unele principii pot fi relevante pentru pietele financiare sau
alte tipuri de grupuri financiare, ele se vor aplica, de asemenea, si acestora, in cazul in care

stabilitatea sistemului financiar e supusa riscului unui impact potential sistemic transfrontalier.

3. Aranjamentele de cooperare

3.1.

3.2

3.3.

Cooperarea intre Parfi la nivel national se bazeazi pe Grupurile nationale permanente. in
conformitate cu concluziile ECOFIN din 9 octombrie 2007, aceste Grupuri faciliteaza aplicarea
Acordului la nivel national, inclusiv prin: stabilirea acelei Parti care este Coordonatorul national
in situatii specifice, in functie de competentele legale ale acesteia; ajungerea la puncte de vedere
comune privind evaludrile sistemice la nivel national; dezvoltarea de instrumente pentru
gestiunea crizelor; stabilirea de planuri de urgentd in cazul unor crize financiare potential
sistemice nationale sau transfrontaliere; organizarea de exercitii de simulare a crizelor si luarea
de decizii privind modurile practice de a organiza contacte transfrontaliere.

Acele Parti cu preocupdri comune de stabilitate financiara izvorand din prezenta cel putin a unui
grup financiar sunt incurajate si dezvolte cAt mai rapid Intelegeri voluntare de cooperare
specifica (IVCS) care sa contind proceduri mai specifice si mai detaliate de gestionare a crizelor,
care si tina cont de circumstantele particulare si de contextele relevante pentru acele Parfi. In
scopuri ilustrative, pentru a facilita dezvoltarea lor de catre Pdrtile relevante, un exemplu al unui
asemenea acord pentru grupuri financiare ¢ anexat la Orientarile practice comune.

Partile relevante avand preocupari comune de stabilitate financiard trebuie sa ia in considerare
stabilirea unor Grupuri de stabilitate transfrontaliera, bazate pe Grupurile nationale permanente
si pe retelele transfrontaliere existente ale autoritatilor de supraveghere (Colegiile de
supraveghetori) si ale bancilor centrale. Asemenea grupuri vor fi constituite intr-un mod flexibil
si practic compatibil cu retelele existente, reflectand nevoile specifice ale Partilor relevante cu
obiectivul de a imbunatati pregatirea crizelor in perioade normale pentru a facilita gestionarea si
rezolvarea unor crize transfrontaliere.

4. Activarea procedurilor si responsabilitatea pentru coordonare intr-o crizi transfrontaliera

4.1.

4.2.

Partea care devine constienta de aparitia unor dezordini financiare potential serioase va informa
cat de devreme e in mod practic cu putintd Coordonatorul National sau Coordonatorul
transfrontalier. Coordonatorul national sau cel transfrontalier vor asigura diseminarea
informatiei intre Pdrtile relevante. Similar, o cerere de informatii sau de evaluare de la o Parte
relevanta catre alta vor fi luate prompt in considerare si aduse la indeplinire in cea mai mare
masurd posibila fara intarziere.

Orice Parte relevanta poate cere Coordonatorului transfrontalier sa activeze procedurile de
crizd. Atunci cand procedurile de cooperare pentru situatii de criza transfrontaliera au fost
activate, toate Partile relevante vor fi informate cat mai devreme.

4.3. Autoritatile de supraveghere financiara si bancile centrale sunt responsabile pentru evaluarea

naturii sistemice a crizei financiare si a implicatiilor sale transfrontaliere. Toti membrii Grupului



national permanent trebuie sa fie informati pe deplin in privinta procesului si rezultatelor
evaluarilor. Acestia sunt reponsabili cu facilitarea unei evaluari sistemice comune intre Partile
relevante la nivel national. Grupurile de stabilitate transfrontalierd ar putea ajuta sa se ajunga la
o intelegere comuna intre Partile relevante 1n privinta naturii sistemice a crizei in contextul
transfrontalier.

4.4. Ca o regula, Coordonatorului national al tarii de origine 1i revine sarcina de Coordonator
transfrontalier In gestiunea unei crize financiare transfrontaliere. Coordonatorul transfrontalier
poate delega sarcini autoritatilor dintr-o tara gazda. Partea care preia rolul de coordonator poate
fi diferitd In functie de natura i stadiul crizei, reflectand impartirea responsabilitatilor intre
Partile din tara de origine dupa cum urmeaza:

— in cazul unei crize afectand un grup financiar transfrontalier, Supraveghetorul grupului
trebuie sa coordoneze stringerea si diseminarea de informatii si sd alerteze Partile relevante.
De asemenea, acesta trebuie sa planifice si sa coordoneze activitdtile de supraveghere, inclusiv
evaluarea naturii sistemice a crizei si implicatiile transfrontaliere ale acesteia, ca si posibilele
actiuni corective fatd de institutii individuale in cadrul competentelor supraveghetorilor. Cand
functiile de supraveghere sunt efectuate de entitati separate la nivel national, Supraveghetorul
grupului va fi responsabil cu stabilirea de contacte cu supraveghetorii societatilor de asigurari,
societatilor de pensii ocupationale, firmelor de investitii si pietelor financiare.

— fard a prejudicia responsabilitdtile supraveghetorilor pietelor si infrastructurilor financiare,
intr-o situatie de crizd care afecteaza potential functiile bancii centrale, bancile centrale
relevante trebuie sd-si coordoneze actiunile intre ele pentru rezolvarea situatiei si trebuie sa
coopereze cu Autoritdtile de supraveghere financiara si celelalte banci centrale. Dacd o criza
de lichiditate ar putea afecta un grup financiar transfrontalier avand in mod potential implicatii
sistemice, banca centrald din fara de origine va coordona actiunile celorlalte banci centrale
relevante. Banca Centrald Europeand (BCE) si Eurosistemul vor fi implicate in conformitate
cu responsabilitatile lor. Bancile centrale implicate vor coopera strins cu autoritatile de
supraveghere bancard si se asteapta sd informeze ministerele de finante in cazul furnizérii de
Asistentd de Lichiditate de Urgenta la nivel national in conformitate cu cadrul juridic national.

— daca o criza de solvabilitate ar putea afecta un grup financiar transfrontalier cu implicatii
sistemice potentiale care ar putea implica folosirea de fonduri publice ministerul de finante din
tara de origine va coordona procesul de a decide dacd, in ce masurd si cum vor fi folosite
fondurile publice. Ministerul de finante din fara de origine trebuie sa identifice in perioade
normale procedurile de aplicat si Partile care ar trebui implicate cu scopul de a: propune
solutii respectand reglementarile in ceea ce priveste ajutorul de stat in conformitate cu Tratatul
UE 1n situatii de criza si sd asigure luarea de decizii in timp util pentru folosirea de fonduri
publice, inclusiv prin realizarea de intelegeri in privinta impartirii costurilor fiscale (‘“burden-
sharing”’) pe baza unor criterii echitabile si echilibrate.

4.5. Partile se angajeaza sa coordoneze orice masuri de politicd care ar putea fi cerute In contextul
situatiei de criza, fard a prejudicia orice decizie urgentd a unei Parfi relevante care isi
indeplineste responsabilitatile in conformitate cu legislatia nationald si comunitara.

5. Schimbul de informatii

5.1. Partile relevante sunt gata sa schimbe informatiile disponibile si evaluarile necesare pentru a-si
indeplini rolurile lor in pregatirea i gestionarea unei crize financiare sistemice transfrontaliere.

5.2. In perioade normale, pentru a creste gradul lor de pregitire pentru o crizd, Pdrtile relevante se
vor angaja, in cadrul competentelor lor, intr-un schimb regulat de informatii si de evaludri in
legétura cu problemele de interes comun si de informatii necesare pentru evaluarea implicatiilor



5.3.

54.

5.5.

5.6.

5.7.

sistemice ale crizelor financiare si vor crea proceduri de cooperare eficientd pentru schimbul de
informatii, planificarea la momentul potrivit si gestiunea comuna a crizelor.

Coordonatorul transfrontalier trebuie sa asigure, in lumina trasaturilor specifice ale unei crize
potentiale, cd informatia va fi diseminatd intre Partile relevante, avand In vedere posibilele
efecte ale crizei asupra grupurilor, infrastructurilor financiare, sau functionarii pietelor
financiare din competenta acelor Parti.

La nivel transfrontalier, Partile relevante vor schimba informatia, ca o reguld, cu contrapartidele
lor respective din alte tari. Doar in cazuri exceptionale, cand este necesar, informatia poate fi
transmisa direct la nivel transfrontalier intre diferitele tipuri de autorititi cu o transmitere in
acelasi timp catre autoritatea contrapartida corespunzatoare din tara in cauza.

In context transfrontalier se asteaptd de la fiecare Parte si-si foloseasca canalele sale normale de
cooperare, daca exista, adica Colegiile de supraveghetori si reteaua de banci centrale sau a altor
autoritati.

In cazurile in care cooperarea multilaterala largitd dintre parti trebuie sa fie activatd, cum ar fi
dezordini majore care ar putea afecta UE ca intreg, comitetele existente in UE pot asigura o
platformd pentru schimbul de informatii si evaluari cu scopul de a facilita luarea la timp a
actiunilor si deciziilor de catre Partile relevante.

Orientérile practice comune din Anexa 1 prezintd exemple de elemente concrete de informatii
care e posibil sa fie necesare, diseminate si evaluate de Parti, fard a prejudicia nevoile specifice
de informatii care vor fi decise de Partile relevante intr-o situatie de crizd potentiald sau
specificd. Cadrul analitic din Anexa 2 e baza de folosit in evaluarea sistemica a unei crize.

Comunicarea cu publicul

6.1.

6.2.

6.3.

Intr-o situatie de criza, Pdrtile relevante, in cea mai mare misurd posibila, isi vor coordona
comunicarile catre public in legatura cu circumstantele specifice si vor evita sd facd anunturi
proprii cétre public. Declaratiile publice se emit dupa consultarea celorlalte Pdarti relevante. Doar
in circumstante exceptionale, datorate unei nevoi presante si bruste a publicului, Pdarfile pot
emite declaratii separate. Partile se angajeaza sa disemineze catre ceilalti, Tnainte de prezentarea
publicd, orice comunicarea scrisa catre public.

Partile sunt de acord sa discute provocdrile si sd propund solutii, in avans, in legéturd cu
strategiile lor de comunicare. Membrii Grupurilor nationale permanente trebuie sa lucreze in
avans pentru a rezolva problemele practice si juridice legate de comunicarea in respectivele lor
tari.

Coordonatorul national raspunde de gestionarea procesului de comunicare citre public intre
Partile relevante la nivel national. Coordonatorul transfrontalier e responsabil cu coordonarea
comunicarii cétre public la nivel transfrontalier.

Planificarea pentru situatii de urgenta

7.1.

Partile vor incerca sa realizeze, ca parte a aranjamentelor pentru gestionarea situatiilor de criza,
teste de rezistenta (“stress-testing”) si exercitii de simulare. Scopul principal al unor asemenea
exercitii este sd creasca gradul de pregatire al autoritatilor pentru gestionarea unor situatii
potentiale de crizd financiard avand implicatii sistemice transfrontaliere. Pdrtile trebuie sa
disemineze, folosind comitetele UE existente, metodele si ipotezele folosite in organizarea si
realizarea unor asemenea teste de rezistenta si exercitii de simulare a crizelor.



8. Confidentialitatea

8.1. Orice informatie schimbata si primitd in virtutea aplicérii prevederilor acestui Acord e supusa
conditiilor de confidentialitate si secret profesional asa cum se mentioneaza in legislatia
nationald si in cea comunitara.

8.2. Partile vor pastra, fatd de terti, confidentialitatea oricarei cereri de informatii facutad sub
auspiciile acestui Acord, continutul unor asemenea cereri, informatiile primite si problemele care
au aparut in cursul cooperarii fara a prejudicia legislatia nationald sau comunitara relevanta.

8.3. Partile se vor asigura ca toate persoanele care lucreaza cu, sau au acces la asemenea informatii
sunt sub obligatia secretului profesional.

9. Implementarea si modificarea Acordului

9.1. Comitetele relevante ale UE ce reunesc Pdrtile la acest Acord trebuie sa schimbe opinii despre
principalele trasaturi ale acestui Acord si sa contribuie la implementarea pe deplin a acestuia la
nivelul UE si s raporteze Comitetului Economic si Financiar pe o baza regulata.

9.2. Functionarea Acordului trebuie sa fie testatd iIntr-un exercitiu de simulare la nivelul UE.
Comitetul Economic si Financiar si Partile trebuie sa analizeze acest Acord peste trei ani de la
intrarea sa in vigoare, si sd propund, daca e cazul, amendamente.

9.3. Dupa intrarea sa in vigoare, Celelalte parti relevante pot semna Acordul, cu acordul Partilor.
Comitetul Economic si Financiar trebuie sa coordoneze acest proces.

10. Natura Acordului

10.1. Avand in vedere cd prevederile acestui Acord nu au forta juridica obligatorie pentru Parti, ele
nu pot da nastere niciunei pretentii juridice pe seama oricarei Pdrfi sau terte parti in cursul
implementarii sale practice.

10.2. Prevederile acestui Acord nu prejudiciaza si nu presupun decizii sau masuri specifice care sa fie
luate in situatii de criza.

10.3. Acest Acord e complementar altor aranjamente prezente si viitoare privind cooperarea intre
Partile relevante. In acest context, Pdrtile se angajeaza sa analizeze aranjamentele lor existente
pentru a le pune de acord cu acest Acord. Ele se angajeazd sa mentind compatibilitatea cu acest
Acord atunci cand vor elabora Intelegeri voluntare de cooperare specifica ilustrate in Orientérile
practice comune din Anexa 1.

11. Intrarea in vigoare
11.1. Acest Acord va intra in vigoare la data de 1 iunie 2008 si va inlocui Acordul de cooperare intre

autoritatile de supraveghere bancard, bancile centrale si ministerele de finante din Uniunea
Europeana in situatii de criza financiara, care a intrat in vigoare la 1 iulie 2005.

ANEXE:

ANEXA 1: ORIENTARI PRACTICE COMUNE

ANEXA 2: CADRUL PENTRU O EVALUARE SISTEMICA



Partile semnatare

Autoritatile de supraveghere financiara:

Finanzmarktaufsicht, Austria

Oesterreichische Nationalbank, Austria

Commission bancaire, financiére et des assurances / Commissie voor het Bank-, Financie- en
Assurantiewezen, Belgium

bovarapcka Hapogna banka (Bulgarian National Bank)

Komucus 3a punancos Hagzop (Bulgarian Financial Supervision Commission)
Authority for the Supervision and Development of Co-operative Societies, Cyprus
Cyprus Securities and Exchange Commission

Insurance Companies’ Control Service, Cyprus

Kevtpwn Tpanela g Kompov (Central Bank of Cyprus)

Ceska narodni banka, Czech Republic

Finanstilsynet, Denmark

Finantsinspektsioon, Estonia

Rahoitustarkastus (Financial Supervision Authority), Finland
Vakuutusvalvontavirasto (Insurance Supervisory Authority), Finland
Commission Bancaire, France

Autorité des marchés financiers, France

Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles, France

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Federal Financial Supervisory Authority),
Germany

Deutsche Bundesbank, Germany

Private Insurance Supervisory Authority, Greece

Hellenic Capital Market Commission, Greece

Tpanela e EALGd0g (Bank of Greece)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Hungarian Financial Supervisory Authority),
Hungary

Irish Financial Services Regulatory Authority

The Pensions Board, Ireland

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, Italy

Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo, Italy
La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, Italy

Banca d’Italia

FinanSu un Kapitala Tirgus Komisija, Latvia

Lietuvos Respublikos draudimo prieziuros komisija, Lithuania

Lietuvos Respublikos vertybiniu popieriu komisija, Lithuania

Lietuvos Bankas, Lithuania

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg

Commissariat aux Assurances, Luxembourg



Malta Financial Services Authority

Autoriteit Financiéle Markten, the Nederlands

De Nederlandsche Bank, the Nederlands

Komisja Nadzoru Finansowego, Poland

Instituto de Seguros de Portugal

Comissao do Mercado de Valores Mobilirios, Portugal
Banco de Portugal

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, Romania
Comisia de Supraveghere a Asigurarilor, Romania
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, Romania
Banca Nationala a Romaniei, Romania

Narodna banka Slovenska, Slovakia

Agencija za zavarovalni nadzor, Slovenia

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Slovenia

Banka Slovenije, Slovenia

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, Spain
Comision Nacional del Mercado de Valores, Spain
Banco de Espaiia, Spain

Finansinspektionen, Sweden

Financial Services Authority, United Kingdom

The Pensions Regulator, United Kingdom

Bancile centrale:

European Central Bank

Oesterreichische Nationalbank, Austria

Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique, Belgium
brarapcka Hapoana 6anka, Bulgaria

Kevtpum Tpdmela e Konpov, Cyprus

Ceska narodni banka, Czech Republic

Danmarks Nationalbank, Denmark

Eesti Pank, Estonia

Suomen Pankki (Finlands Bank)

Banque de France

Deutsche Bundesbank, Germany

Tpbnela e EAAGd0c, Greece

Magyar Nemzeti Bank, Hungary

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Banca d’Italia

Latvijas Banka, Latvia

Lietuvos bankas, Lithuania

Banque centrale du Luxembourg

Central Bank of Malta



De Nederlandsche Bank, the Netherlands
Narodowy Bank Polski, Poland

Banca Nationala a Romaniei, Romania
Banco de Portugal

Narodna banka Slovenska, Slovenia
Banka Slovenije, Slovenia

Banco de Espaiia, Spain

Sveriges Riksbank, Sweden

Bank of England, United Kingdom

Ministerele de finante:

Bundesministerium fiir Finanzen, Austria

Service Public Fédéral Finances, Belgium
MunucrepcTBo Ha ¢puHaHcute, Bulgaria

Yrnovpyeio Owkovopkav, Cyprus

Ministerstvo financi, Czech Republic
Finansministeriet, Denmark

@konomi- og Erhvervsministeriet, Denmark
Rahandusministeerium, Estonia
Valtiovarainministerid, Finland

Ministére de I'Economie, de I’Industrie et de I'Emploi, France
Bundesministerium der Finanzen, Germany
Ymovpyeio Owovopiag kot Owkovopikav, Greece
Pénziigyminisztérium, Hungary

Department of Finance, Ireland

Ministero dell’Economia e delle Finanze, Italy
Finansu Ministrija, Latvia

Lietuvos Respublikos Finansy Ministerija, Lithuania
Ministére des Finances, Luxembourg

Ministeru tal-Finanzi, Malta

Ministerie van Financién, the Netherlands
Ministerstwo Finansow, Poland

Ministério das Finangas e da Administragdo Publica, Portugal
Ministerul Economiei si Finantelor, Romania
Ministerstvo Financii, Slovakia

Ministrstvo za finance, Slovenia

Ministerio de Economia y Hacienda, Spain
Finansdepartementet, Sweden

HM Treasury, United Kingdom



ANEXA 1 AACORDULUI:

ORIENTARILE PRACTICE COMUNE
PENTRU GESTIONAREA CRIZELOR

Introducere

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Orientdrile practice comune pentru gestionarea crizelor ofera detalii operationale si reflectd o
intelegere comuna a Partilor privind rolurile lor ca si pasii si procedurile de urmat in legétura cu o situatie
de criza financiara sistemica transfrontaliera.

Orientarile descriu procesele care ar trebui activate pentru:

cresterea gradului de pregatire pentru situatii de criza in perioade normale;

alerta de criza;

evaluarea crizei;

reteaua de gestionare a crizei;

gestionarea crizei; si

comunicarea externa.

Aceste procese trebuie sa implice cooperarea si coordonarea intre Pdarti pentru a creste gradul lor
de pregatire in perioade normale pentru a rezolva diferite stadii ale crizei. Principalul obiectiv al
coordondrii este sd ofere asigurarea ca informatia este impartitd si ca deciziile, masurile de politica si
comunicarile externe aferente acestora ale Partilor relevante sunt coordonate §i compatibile.

Partile avand preocupari comune de stabilitate financiard provenind din prezenta unuia sau a mai multor
grupuri financiare sunt incurajate sa realizeze Intelegeri voluntare de cooperare specifica (IVCS) care
sunt conforme cu acest Acord si care definesc procedurile mai detaliate de utilizat in perioade normale si
de activat intr-o situatie de crizd. Asa cum se exemplificd in anexa acestor Orientdri, aceste Intelegeri vor
descrie in detaliu cooperarea operationald dintre Partile din tarile si contextele relevante. Aranjamente
bine-definite de guvernanta, supraveghere si gestionare a crizei sunt de asemenea necesare pentru
infrastructurile financiare de importanta sistemica care actioneaza transfrontalier.

Pentru a creste gradul de pregatire pentru criza Pdartile pot include in /VCS, intre altele:

stabilirea si folosirea unui Grup de stabilitate transfrontalier ca un forum de cooperare a
Partilor 1a IVCS;

elaborarea de proceduri pentru un schimb regulat de informatii si evaluari privind
componentele comune ale sistemelor financiare ale tarilor implicate;

elaborarea si efectuarea de evaluari ale diverselor probleme sistemice si ale interactiunilor
dintre acestea, folosind o terminologie si un cadru analitic comun utilizdnd cadrul agreat de
evaluare sistemica (rezumat In Anexa 2 a Acordului);

realizarea de proceduri si aranjamente practice pentru a coordona procesul de decizie si a
verifica disponibilitatea instrumentelor si interoperabilitatea acestora pentru gestionarea
crizei transfrontaliere;

realizarea de proceduri care sa faciliteze evaluarea costurilor si posibila impartire a poverii
fiscale potentiale;

problemele de comunicare cu publicul;



6.

— realizarea de aranjamente de urgentd pentru gestionarea situatiilor de criza, inclusiv
realizarea si efectuarea de exercitii de simulare a gestionarii crizelor si de teste de rezistenta.

intirirea gradului de pregitire in perioade normale

Pentru a fi capabil s actioneze la timp si sa produca rezultatele dorite 1n situatia aparitiei unei situatii
potentiale de criza, Partile relevante vor creste gradul lor de pregitire in perioade normale pentru a
respecta procedurile din aceste Orientéri: alerta de crizd, evaluarea crizei, reteaua de gestionare a
crizei §i comunicarea externa.

Partile vor dispune de liste de contacte cu persoanele cu suficientd putere de decizie pe care le vor
comunica celorlalte Pdrti pentru a usura activarea prompta a aranjamentelor de coordonare relevante.
Fiecare Parte e responsabila cu actualizarea detaliilor membrilor sai de pe lista de contact pe o baza
continua §i comunicarea acestora Coordonatorului transfrontalier care raspunde de distribuirea listei
catre Partile ce privesc fiecare grup sau infrastructurd financiard.

Ministerele de finante sau alt minister in conformitate cu legislatia nationala trebuie sa stabileasca
proceduri de pregatire a facilitatilor financiare si a modului posibil de impartire a poverii fiscale si sa
initieze proceduri de decizie 1n acest scop la nivel national prin implicarea Pdrfilor relevante sau a
Altor organizatii relevante.

Pentru a permite comunicarea prompta intre Pdrtile relevante ori de cate ori e nevoie, trebuie sa fie
puse la dispozitie in perioade normale mijloace de comunicare securizate (de exemplu video-
conferinte, tele-conferinte, e-mail-uri) pentru a permite schimbul confidential de informatii si
realizarea de conferinte. Daca o criza se produce, trebuie sa existe procese si instrumente adecvate
pentru a transmite informatiile in siguranta. Facilitatile de comunicare trebuie testate in exercitiile de
simulare a crizelor.

Se asteapta ca Partile relevante sa schimbe informatii de competenta lor atat in perioade normale cat
si intr-o situatie de crizd precum si sa asigure disponibilitatea rapida a datelor relevante intr-o situatie
de criza. Cand Partile au interese comune de stabilitate financiara, ar putea fi realizata o baza de date
comuna cu informatii curente publice si un formular de date confidentiale actualizate asa cum sunt
descrise In Anexa B 1n exemplul aferent IVCS. Pentru a asigura pregatirea intr-o situatie de criza,
Partile relevante trebuie sd ia in considerare in perioadele normale schimbul §i prezentarea
urmatoarelor informatii care foarte probabil, vor fi necesare intr-o perioada de criza:

(1) Evaludrile calitative ale situatiei de urgenta;

(i1) Implicatiile sistemice ale crizei potentiale pentru sistemul financiar national si impactul
sistemic asupra sistemelor financiare ale altor tari, ca si asupra pietelor financiare din UE
ca un tot, in conformitate cu cadrul de evaluare sistemicd din Anexa 2;

(iii) Canalele specifice de contaminare ale crizelor potentiale catre grupurile, infrastructura
financiara sau functionarea pietelor financiare;

(iv)  Luarea in considerare a altor implicatii economice sau bugetare relevante intr-o situatie
de criza;
W) Constrangeri in implementarea politicilor;

(vi) Actualizarea evolutiilor relevante.

Ar trebui gandit inainte de orice cum se va actiona cu grupurile si infrastructura financiara listate
public in contextul interventiei publice. in particular, o situatie de criza afectand grupuri financiare
listate public trebuie sd fie rezolvata destul de rapid pentru a permite aducerea la indeplinire a
reglementdrilor legale necesare privind transparenta in contextul obligatiilor legale ale institutiilor si
ale Partilor. Reglementarile UE sau legislatiile nationale includ prevederi privind diseminarea



informatiei catre public care trebuie interpretate cu grija inainte de aparitia crizei. Prevederile
Directivei privind abuzul de piatd a UE asigura cadrul de prezentare in asemenea ocazii, inclusiv
circumstantele cand diseminarea cétre public a informatiilor poate fi amanatd pentru o perioada
limitata de timp”.

7. Grupurile nationale permanente ar trebui Inainte de orice sa analizeze problemele posibile care ar
putea apare in gestiunea crizei pentru a evita orice conflict intr-o situatie de crizd intre Partile
relevante. Ca parte a pregatirii in perioade normale, Grupurilor nationale permanente trebuie formate
de o manierd care sd asigure un mandat clar, s reflecte reprezentarea Partilor la un nivel ierarhic
suficient de 1nalt, sd asigure functionarea eficientd si sd asigure responsabilitate la nivel national
pentru a fi in pozitia de a contribui la formularea de propuneri de politici privind gestionarea si
solutionarea unei crize.

8. Desi se recunoaste faptul cd problemele specifice pot fi rezolvate cu mai multd usurintd in grupuri
mici ale Partilor relevante, fiecare Parte poate folosi in perioade normale, dupd cum e potrivit,
canalele sale uzuale pentru schimbul de informatii la nivel transfrontalier. Autoritatile de
supraveghere financiara pot folosi Comitetele de nivel 3 (CEBS, CESR, CEIOPS) sau colegiile de
supraveghetori (daca sunt infiintate) pentru a usura coordonarea Intre autoritatile de supraveghere;
bancile centrale pot folosi, intre altele, comitetele SEBC (Banking Supervision Committee, Market
Operations Committee, Payment and Settlement Systems Committee); iar ministerele de finante pot
folosi Financial Services Committee pentru imbunatétirea cooperarii in perioade normale. Autoritatile
de supraveghere financiard, bancile centrale si ministerele de finante trebuie, pe cat posibil, sa
coopereze cu contrapartidele lor din celelalte tari.

9. Grupul national permanent din tara de origine decide implicarea Altor organizatii relevante din tarile
terte.

2. Alerta de criza

10. Alerta de crizd trebuie sia asigure ca: (i) informatiile relevante sunt transmise fard intarziere
Coordonatorului transfrontalier si ca (ii) Coordonatorul transfrontalier disemineaza fara intarziere
informatia relevanta celorlate Parti relevante.

11. In ceea ce priveste actiunile de indeplinit transfrontalier, Coordonatorul transfrontalier trebuie si
activeze pasii si procedurile ulterioare, aga cum e specificat in aceste Orientari. Activarea poate fi
cerutd de oricare Parte relevantd. Cand procedurile sunt activate, toate Parfile relevante trebuie sa
fie implicate cat mai timpuriu.

Directiva UE privind abuzul de piata (Directiva 2003/6/EC), la Art. 6.1, 1i obligd pe emitentii de instrumente financiare sa
facd publice datele confidentiale cat mai devreme: “Statele Membre frebuie sa se asigure ca emitentii de instrumente
financiare informeaza publicul cat mai devreme cu date confidentiale care ii privesc direct pe respectivii emitenti”. Astfel,
emitentii de instrumente financiare sunt in principiu supusi obligatiei de a prezenta informatii confidentiale, dar sunt si
exceptii. In cazul unei asistente de urgenta de lichiditate Art. 6(2) al aceleiasi directive e relevant: “Un emitent poate ca, pe
proprie raspundere sd intdrzie prezentarea cdtre public de informatii confidentiale, la care se refera paragraful 1, pentru a
nu-si prejudicia interesele sale legitime, cu conditia ca asemenea omisiune sd nu inducd in eroare publicul §i ca emitentul sa
fie in masurd sd asigure confidentialitatea acelei informatii”. In cazul asistentei de urgenta de lichiditate e un interes legitim
ca informatiile s nu fie facute public imediat. Acest aspect e confirmat de Art 3.1 al Directivei Comisiei 2003/124/EC din 22
Decembrie 2003 care implementeaza Directiva privind abuzul de piatd in ceea ce priveste definirea si diseminarea catre
public de informatii confidentiale si definirea manipulrii pietei. “fn scopul aplicdrii Art. 6(2) al Directivei 2003/6/EC,
interesele legitime se pot referi in particular la urmdtoarele circumstante non-exhaustive: (a) ... In special, in cazul in care
viabilitatea financiara a emitentului este in pericol grav si iminent, desi nu este in cadrul legii falimentului aplicabile,
diseminarea de informatii catre public poate fi intdrziatd pentru o perioada limitatd in cazul in care asemenea informatii ar
pune in pericol in mod serios interesul actionarilor existenti i potentiali prin subminarea incheierii unor negocieri specifice
avdnd scopul de a asigura refacerea financiard pe termen lung a emitentului.”



12.

13.

14.

3.

E 1n responsabilitatea fiecarei Parti sd puna la dispozitia Coordonatorului transfrontalier, cum poate
mai bine, informatia necesard de care au nevoie Partile relevante pentru indeplinirea
responsabilitatilor lor.

Orice Parte relevanta care afld despre fapte sau evenimente care pot da nastere unor probleme
semnificative la nivelul unui grup financiar, al infrastructurii financiare sau al functionarii pietelor
financiare, va pune cat mai repede informatia la dispozitia Coordonatorului Transfrontalier, a Partii
corespunzatoare din tara de origine, a membrilor Grupului national permanent si, cand e cazul, a
Eurosistemului/BCE.* Coordonatorul transfrontalier, Supraveghetorul grupului, banca centrald a
tarii de origine sau Eurosistemul/BCE vor disemina informatia cat de repede e in mod practic posibil
catre celelalte Parti relevante.

In urma unei alerte de criza cel putin trei actiuni trebuie lansate fara intarziere de Coordonatorul
national din tara de origine si anume : (i) realizarea unei evaludri a crizei asa cum se descrie in
sectiunea 3; (ii) activarea retelei de gestiune a crizei asa cum se descrie in sectiunea 4; si (iii)
coordonarea comunicarii intre autoritati ca si cu grupurile financiare sau infrastructurile financiare
implicate asa cum se descrie in sectiunea 6.

Evaluarea crizei

15. Dupa o alertd de crizd, Supraveghetorul grupului sau banca centrald a farii de origine sau

Eurosistemul/BCE, cand e cazul, vor evalua imediat implicatiile sistemice. Celelalte contrapartide,
adica Autoritdtile de supraveghere financiara sau bancile centrale, informate asa cum s-a mentionat
in Sectiunea 2 vor face acelasi lucru.

Partile se angajeaza sa foloseasca o terminologie comuna si un cadru analitic comun in evaluarea
naturii sistemice a crizei financiare si a implicatiilor sale transfrontaliere, asa cum s-a mentionat in
Anexa 2. In acest scop, acestea vor folosi cadrul pentru evaluare sistemica care poate fi dezvoltat in

Primul scop al fazei de evaluare este de a evalua implicatiile sistemice ale crizei. In plus, in faza de

(i) sa se ia in considerare legatura dintre grupul financiar $i actionariatul acestuia pentru a
facilita o solutie potentiald din sectorul privat pentru criza; si posibilitdtile oferite de
instrumentele disponibile cum ar fi rolul posibil preventiv al schemelor de garantare a

(ii) sa se stranga si sa se actualizeze datele care ar putea fi folosite ca o baza pentru o posibila
interventie publicd la un moment ulterior, pentru a evalua posibilitatea folosirii diverselor
instrumente; si dacd se ia in considerare interventia ce necesitd fonduri publice, ca o intrare
de criterii obiective pentru impartirea costurilor fiscale. De exemplu, pentru fiecare tara
afectatd de crizd, urmatorii indicatori ar putea fi folositi intr-o situatie de criza si facuti
disponibili, cel mai tarziu, in faza de evaluare a crizei:

— partea depozitelor bancii relevante si a altor institutii afectate direct in fiecare tara;

— partea activelor (la valoare contabild/valoare de piatd/valori ponderate la risc) bancii
relevante si altor institutii afectate direct in fiecare tara;

— partea fluxurilor de venituri ale bancii relevante si ale altor banci afectate direct; si

16.
continuare prin acordul Partilor.
17.
evaluare, trebuie:
depozitelor;
4

in aceasta privinta art 132.1 al Directivei privind cerintele de capital (CRD) stabileste ci supraveghetorii trebuie si comunice
informatia esentiald care ar putea sa aiba influenta materiald asupra evaluarii Autoritatilor de supraveghere financiard ale
unei institutii financiare din alt Stat Membru.



— partea fluxurilor din sistemele de plati ale bancii relevante si ale altor institutii afectate
direct.

Natura crizei va determina in cele din urma indicatorii specifici necesari.

18. Membrii Grupului national permanent sunt responsabili cu obtinerea, la nivel national, a unui punct
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4.

20.

de vedere comun asupra evaluarilor sistemice realizate de Autoritatea de supraveghere financiard si
banca centrald. Evaludrile initiale trebuie trimise fard intarziere membrilor Grupului national
permanent’ si evaluarile comune trebuie puse la dispozitia tuturor Pdrfilor relevante. Se vor face
evaluari ulterioare dacd va fi cazul. Aceste evaluari sunt folosite pentru a identifica severitatea
crizelor, nevoia de actiuni de politica si nevoia de a implica alte Parti relevante.

. Pe baza rezultatelor evaluarilor efectuate de Partile relevante privind implicatiile sistemice ale crizei,

Coordonatorul transfrontalier raspunde de realizarea unui punct de vedere comun despre severitatea
crizei pe baza transfrontaliera si tine la curent Pdartile relevante despre situatia de criza; si propune
nivelul de implicare cerut Pdrtilor relevante in procesul decizional in circumstantele specifice. In
paralel, e responsabilitatea fiecarei fari gazda sa evalueze gradul de semnificatie al problemelor de pe
pietele lor interne. Daca e necesar, in functie de impactul evaldrii, Coordonatorul transfrontalier va
initia implicarea altor Parti relevante din tarile terte.

Stabilirea unei retele de gestionare a crizei

Gestionarea unei crize transfrontaliere necesitd o cooperare stransa intre Partile relevante, ca si o
coordonare bine structurata bazatd pe proceduri si procese agreate in perioade normale, luand in
considerare responsabilitétile Pdrtilor asa cum sunt stabilite in Acord.

Grupul national permanent

21.

Grupurile nationale permanente trebuie sa actioneze in conformitate cu mandatele lor nationale §i sa
contribuie la o cooperare eficientd intre Pdrti la nivel national ca si la functionarea cooperarii
transfrontaliere. Intr-o situatie de crizi care afecteazi stabilitatea sistemului financiar intern, Grupul
national permanent faciliteazd gestiunea si rezolvarea situatiei de crizd emergenta la nivel national.
Partile membre ale Grupului national permanent trebuie sa numeasca un Coordonator national care
este responsabil cu facilitarea coordondrii actiunilor la nivel national si a schimbului de informatii la
nivel transfrontalier. Coordonatorul national poate fi oricare dintre Pdrtile relevante in conformitate
cu competentele lor legale si depinzdnd de trdsdturile specifice ale crizei.
Coordonatorul/coordonatorii  national(i) vor comunica evaluarea (evaludrile) nationale
Coordonatorului transfrontalier.

Grupul de stabilitate transfrontalier

22.

23.

Grupul de stabilitate transfrontalier e o structura voluntard compusa in mod tipic din Autoritatile de
supraveghere financiard relevante, bancile centrale relevante si ministerele de finante relevante din
tarile care au preocupdri comune de stabilitate financiara. Grupu! de stabilitate transfrontalier poate
fi realizat intre Parti relevante din diferite tiri ca sa urmareascd unul sau mai multe grupuri
financiare.

Functionarea si alcatuirea Grupului de stabilitate transfrontalier trebuie sd fie flexibila si sa
corespunda unor nevoi specifice. Grupul de stabilitate transfrontalier trebuie sa coopereze regulat
in cresterea gradului de pregatire la crizd in perioade normale si sd se intilneasca atat intr-o

5= . . . .. . . . .
In cazul cand e implicat un conglomerat financiar, va trebui implicat coordonatorul conglomeratului specific (vezi FCD art. 11a

2002/87/EC)



24,

25.

26.

27.

28.

componentd restrAnsd (de exemplu grupuri mici ale Partilor relevante in functie de nevoi si
competente), ct si intr-o componentd deplina (toate Pdrtile relevante sunt reprezentate). Intr-o
situatie de criza, Grupul de stabilitate transfrontalier trebuie si contribuie, functie de specificul
crizei, la rezolvarea si gestiunea acesteia. Intdlnirile trebuie sa aiba loc regulat, dar esalonarea lor
depinde de nevoile specifice, de exemplu 1n contextul exercitiilor de simulare a crizei si al testelor
de rezistentd in perioade normale.

In timp ce Grupul de stabilitate transfrontalier ar putea fi o parte integrantd a cooperarii si
coordondriii actiunilor intr-o situatie de criza, el ar putea creste totodata gradul de pregétire 1n
perioade normale pentru rezolvarea unei crize, ludnd in considerare activitatile intreprinse in alte
forumuri (de exemplu Grupurile nationale permanente, colegiile de supraveghetori si retelele
bancilor centrale). Intr-o situatie de crizd, Grupul de stabilitate transfrontalier poate sprijini
planificarea politicilor efective pentru gestionarea crizelor financiare transfrontaliere. Grupul de
stabilitate transfrontalier va coordona evaludrile comune ale situatiei de crizd furnizate de tarile
implicate.

Daca nu s-a constituit un Grup de stabilitate transfrontalier, Coordonatorul national desemnat de
Grupul national permanent al tarii de origine, in conformitate cu paragrafele 3.1 si 4.4 ale
Acordului, 1si va asuma rolul de Coordonator transfrontalier si va trebui sa stabileasca contactele
relevante pentru gestionarea situatiei. Este posibila delegarea sarcinilor Coordonatorului
transfrontalier citre o Parte alta decat a tarii de orgine in cazul unui grup financiar. in cazul in care
o potentiald situatie de crizd poate afecta un grup financiar transfrontalier, Coordonatorul
transfrontalier va alerta Partile relevante fard intarziere si va activa contactele Coordonatorilor
nationali sau ale membrilor Grupului de stabilitate transfrontalier, daca acesta exista.

Gestiunea crizei

Toate Partile relevante trebuie sa evalueze folosirea masurilor de remediere posibile si sa ia parte
la implementarea actiunilor agreate. In functie de situatia de criza, Coordonatorul transfrontalier
poate fi schimbat intre Partile tarii de orgine, Insd se va impune continuarea coordonarii stranse
intre Parti.

In planificarea actiunilor, prima prioritate e dati solutiilor care implici sectorul privat.
Coordonatorul transfrontalier este responsabil cu stabilirea contactelor cu sectorul privat si
coordonarea actiunilor de politici ulterioare care urmeaza evaluarii initiale, cu exceptia situatiilor
cand se hotaragte altfel.

Toate Partile relevante trebuie sa coopereze activ §i strans pentru identificarea solutiilor posibile
pentru gestiunea si rezolvarea crizei, implicand fie sectorul privat sau public, sau un mix al acestora
si trebuie sa evalueze costul diferitelor optiuni in masura in care e posibil.

Functiile supraveghetorilor

29.Intr-o criza, Supraveghetorul grupului va planifica si coordona activititile de supraveghere si in

stransa cooperare cu Banca Centrala a tarii de orgine va coordona gestiunea situatiei cu scopul de: (i)
a specifica evaluarea situatiei functie de informatiile mai detaliate asigurate de Pdrtile relevante; (ii)
obtinerea unei Intelegeri comune asupra situatiei de crizd intre Autoritdtile de supraveghere

financiara relevante; si (iii) identificarea unor masuri posibile de remediere. Fiecare Autoritatate de

supraveghere financiard si Banca Centrald e responsabila pentru evaluarea naturii sistemice a crizei.



30.

31.

32.

33.

34.

Functiile bancii centrale

Daca este o criza de lichiditate, Banca Centrald a farii de origine in strdnsd cooperare cu
Supraveghetorul grupului si celelalte Autoritati de supraveghere financiara relevante si alte Banci
Centrale implicate vor gestiona situatia incluzand o posibild interventie de Asistenta de lichiditate
de urgenta (ELA). Eurosistemul/BCE vor fi implicate in functie de responsabilitatile acestora.
Evaluarea conditiei financiare a grupului financiar se va baza In mare masurd pe evaluarile
supraveghetorilor pregatite pe baza aranjamentelor pertinente de supraveghere pentru un asemenea
grup, posibil sub coordonarea Supraveghetorului grupului. Se asteaptd ca Bancile Centrale
implicate sd informeze Ministerele de Finante la nivel national in conformitate cu cadrul legal
national existent in cazul asigurarii Asistentei de lichiditate de urgenta.

Fara a prejudicia competentele supraveghetorilor pietelor financiare, indiferent de domiciliul
diferitelor parti ale grupului financiar care are probleme, daca o crizd se materializeaza printr-un
eveniment legat de conditiile de lichiditate ale pietelor sau de functionarea sistemelor de decontare
si platilor sau a hartiilor de valoare, sau rezultdnd in dereglarea unei piete financiare specifice,
Banca Centrala a farii de origine si Bancile Centrale din tarilor gazda care monitorizeaza aceste
piete si sisteme si Eurosistemul/BCE, dacd este cazul, vor fi responsabile pentru gestionarea
situatiei si vor coordona actiunile intre Béncile Centrale in strdnsd cooperare cu Autoritdtile de
supraveghere financiard, in conformitate cu aranjamentele de cooperare existente in acest domeniu.

Functiile sectorului public

Avand in vedere nevoia posibild de a utiliza fonduri publice pentru a rezolva criza, Ministerele de
Finante vor fi implicate Indeaproape, intr-un stadiu timpuriu, in procesul de gestionare si rezolvare a
crizei. Ministerele de Finante trebuie si ia in considerare actiunile sectorului public® disponibile
pentru gestionarea si rezolvarea unei crize, sa evalueze posibilitatea ca povara fiscald sa fie
distribuita si sd lanseze procedurile necesare pentru initierea de decizii ludnd in considerare ca o
decizie la timp trebuie luata la un nivel politic inalt pentru rezolvarea crizei.

Dacé este probabil sa fie nevoie de resurse publice pentru rezolvarea crizei, Ministerul de Finante al
tarii de origine va coordona procesul de a decide daca, in ce masura si cum vor fi folosite fondurile
publice, impreuna cu Ministerele de Finante relevante din alte tari; si va implica Autoritdtile de
supraveghere financiard relevante si Bancile Centrale.

In acest context, o intelegere trebuie realizati pentru impdrtirea costurilor bugetare directe nete intre
tarile afectate pe baza unor criterii echitabile si echilibrate’. Daca e nevoie, Ministerul de Finante al
tarii de origine va face o propunere pentru impartirea poverii fiscale intre Statele Membre afectate.
Aceste criterii se vor ghida dupa principiile definite in Sectiunea 2 a Acordului si vor lua in
considerare impactul economic al crizei n tarile afectate si cadrul puterilor supraveghetorilor din
tarile de origine §i cele gazda. De asemenea, ele vor lua in considerare indicatorii stabiliti in faza de
evaluare,  recunoscandu-se in acelasi timp specificul situatiei de criza. In acest scop, Ministerele
de Finante ale tarilor de origine si ale celor gazda trebuie sa ajungd la un punct de vedere comun
privind povara ex-post si modul cum va fi ea impartitd. Daca e nevoie de resurse publice, trebuie
respectate prevederile din Tratatul UE referitoare la regulile ajutorului de stat. Ministerele de
Finante vor stabili contacte cat mai timpuriu cu Directia Generala Concurenta a Comisiei Europene
in mod confidential si la un nivel inalt pentru a asigura un proces decizional lin i la timp.

7

Optiunile au fost discutate in EFC Report (ECFIN/CEFCPE(2007)REP/53990).

Costurile finale i impartirea poverii pot fi definite doar la un moment ulterior. In acest stadiu, este nevoie de o imagine
generala a costurilor posibile pentru a asigura luarea deciziilor.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Monitorizarea

Ca parte a functiilor de gestionare a crizei, Coordonatorii nationali din fiecare tara implicata trebuie
sd se asigure ca exista procedurile potrivite pentru monitorizarea, guvernanta si urmarirea actiunilor
si a continuitatii functiilor de gestiune a crizei in diversele stadii ale acesteia.

Implicarea altor organizatii sau autoritati

Coordonatorul transfrontalier trebuie sa actioneze cat mai timpuriu pentru implicarea altor Parti
relevante care e probabil sd fie implicate in gestionarea crizei transfrontaliere, incluzand in mod
special schemele de garantare a depozitelor din unele tari.

Comunicarea externa

Comunicarea cu publicul va fi realizatd, pe cat posibil, in mod coordonat in toate stadiile crizei
(alertd, evaluare, gestionare), ludnd in considerare posibilitatea exercitarii discretiei in privinta
informatiilor care ar trebui (sau nu ar trebui) sa fie facute publice pentru mentinerea increderii pietei
in cazurile specifice la care se refera paragraful 6 din Orientari.

Partile relevante trebuie sa pregateasca declaratii publice comune chiar in cazul in care doar o Parte
are de facut o asemenea declaratie, dacd interesele celorlalte Parti ar putea fi afectate. Pdartile
relevante vor schimba “termeni de referinta" (care nu sunt adusi la cunostinta publicului) pentru a
usura compatibilitatea comunicarii.

Ca o reguld generald, Coordonatorul transfrontalier e responsabil cu coordonarea procesului de
comunicare catre public la fiecare stadiu al crizei. Acesta trebuie sa se asigure de compatibilitatea
comunicarii (sau non-comunicarii) Partilor relevante cu aceea a grupurilor sau infrastructurii
financiare céatre public.

E esential sd se identifice cat mai timpuriu obligatiile legale sau constrangerile grupului sau
infrastructurii financiare in comunicarea cu publicul. In particular, grupul financiar sau
infrastructura financiard ar putea ajunge sub presiunea de a prezenta informatii, sau, dacd au
actiuni listate la o bursa ar putea sa existe cerinte legale pentru asemenea prezentari.

in cazul in care o Parte e obligata sa faca o declaratie publica separata, trebuie (1) sa se coordoneze,
cat mai mult cu putintd, inainte de a o face, cu toate celelalte Parti relevante, care trebuie sa fie in
pozitia de a raspunde prompt; (2) sd se asigure, in cea mai mare masurad posibila si practicabild ca
toate Partile relevante au fost informate desprea aceastd declaratie Tnainte de emiterea sa; si (3) sa
se asigure ca nu se va folosi informatia transmisa de o Parte catre o alta, fard consimtamantul
acestei autoritati.

ANEXA LA ORIENTARILE PRACTICE COMUNE:
EXEMPLU DE INTELEGERE VOLUNTARA DE COOPERARE SPECIFICA.
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ANEXA: EXEMPLU DE iNTELEGERE VOLUNTARA DE COOPERARE SPECIFICA

A

Intelegere voluntara de cooperare specifica

in privinta gestiunii si rezolvarii crizei intre

Ministerele de Finante, Bancile Centrale si
Autoritatile de supraveghere financiara ale tarilor A, B si C

INTRODUCERE

1. Aceasta intelegere se bazeaza pe urmatoarele consideratii:

a.

Ministerele de Finante, Bancile Centrale si Autoritatile de supraveghere financiarad ale tarii
A, tarii B si tarii C (Partile) recunosc ca existd un (mai multe) grup(uri) financiar(e)
comun(e) cu activitdti semnificative in toate tarile lor. Pdrtile recunosc mai departe cé ele au
prin urmare preocupari comune de stabilitate financiard care rezultd din interlegaturile
potential sistemice Intre respectivele lor State Membre, ceea ce justifica o cooperare crescuta
in gestiunea si rezolvarea crizei. Acest acord se refera la grupul (grupurile) financiar(e) din
Anexa A.

Acest acord e realizat In mod specific pentru a facilita gestiunea si rezolvarea crizelor
transfrontaliere sistemice, afectdnd in mod potential stabilitatea sectoarelor financiare din
tarile respective. Scopul final al unei asemenea cooperdri este apdararea functionarii fard
socuri a sistemului financiar i reducerea costului global al crizei.

Acest acord e n concordantd cu responsabilitatile stabilite in Acordul Multilateral al UE din
julie 2008%. Mai mult, prezentul acord nu schimba continutul Acordului Multilateral al UE,
dar construieste pe el si il largeste, acolo unde circumstantele specifice o cer.

DEFINITII

2. Pentru scopul prezentului acord s-au folosit urmatoarele definitii:

a.

Pirtile: semnatari ai acestui Acord, de exemplu Autoritdtile de supraveghere financiara,
Ministerele de Finante si alte Ministere ale Tarilor A, B si C in functie de competentele
nationale;

Partile relevante: un subset national al semnatarilor a cdror functii de elaborare de politici ar
putea fi afectate in mod semnificativ de o situatie specifica de criza financiara;

Grup relevant financiar: un grup financiar inclus In Anexa A;

Grup financiar: o bancd, un grup bancar, o entitate de asigurari sau un grup de asigurari, un
conglomerat financiar sau o firmd de investitii, care e important in mai multe State Membre
datorita unor filiale sau sucursale semnificative in tara gazda;

Tarda de origine: tara responsabila cu supravegherea consolidata;

8 N e L Lo . ..
Acordul de cooperare intre Autoritdtile de supraveghere financiard, bancile centrale si ministerele de finante din UE privind

stabilitatea financiara transfrontaliera.
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f. Tara gazda: pentru scopul acestei Intelegeri, tara in care grupul financiar relevant are filiale
sau sucursale;

g. Grup national permanent: un grup care constd din Autoritdtile de supraveghere financiara
competente, Banci Centrale, Ministere de Finante la nivel national, care au rolul de a creste
nivelul de pregatire in perioadele normale si de a facilita managementul si rezolvarea unei
crize financiare. Asemenea grupuri pot fi extinse pentru a include alte organizatii relevante
daca e necesar;

h. Colegii de supraveghetori: o structura permanentd, dar flexibila, pentru cooperarea si
coordonarea intre supraveghetorii responsabili si implicati in supravegherea diferitelor
componente ale unui grup financiar transfrontalier;

1. Grupul de stabilitate transfrontalier ¢ constituit din reprezentanti ai Pdartilor cu obiectivul
de a creste nivelul de pregitire si de a facilita managementul §i rezolvarea crizelor financiare
transfrontaliere;

J- Coordonator transfrontalier: Parte din tara de origine care e responsabild pentru

coordonarea generala intr-un context transfrontalier specific si care poate fi diferitd in functie
de natura sau stadiul crizei financiare;

k. Crizd financiard: o situatie care apare dintr-o dereglare, indiferent de originea acesteia,
afectand stabilitatea sistemului financiar Intr-unul sau in mai multe State Membre avand
potential de impact sistemic transfrontalier In alte State Membre sau in UE ca un tot si
implicAnd cel putin un grup financiar, infrastructurd sau piatd care (i) are activititi
transfrontaliere substantiale; (ii) se confruntd cu probleme severe care se asteaptd sa
declangeze efecte sistemice in cel putin un Stat Membru; si (iii) e evaluatd ca fiind supusa
riscului de faliment.

OBIECTIVELE SI NATURA iNTELEGERII

3.

Partile au semnat aceastd intelegere in recunoasterea faptului cd o criza financiara implicand un
(mai multe) grup(uri) financiar(e), inclus (incluse) iIn Anexa A, ar putea ameninta stabilitatea
sistemelor financiare a catorva dintre tarile lor.

Obiectivul acestei intelegeri este sa asigure ca Partile sunt pregatite sd actioneze in situatii de criza
agreind 1n avans procedurile de cooperare si informare reciproca ca si pe cele pentru gestiunea si
rezolvarea crizelor transfrontaliere.

Recunoscand ca responsabilitatea pentru gestiunea si rezolvarea crizei este a autoritatilor
individuale, Partile isi vor coordona deciziile si actiunile in mod voluntar, cat mai mult cu putinta,
si vor lua in considerare nevoile si problemele celorlalti.

Acest acord nu are fortd juridicd obligatorie. Prin urmare, prevederile sale nu vor da nastere
niciunei obligatii legale pe seama niciunei Parfi sau terte parti in cursul aplicarii sale practice.

Prevederile acordului nu judeca 1n avans sau presupun cd anumite decizii sau masuri de remediere
specifice trebuie luate.

Cooperarea intre Pdrti va avea loc in concordanta cu, si fara a prejudicia, responsabilitatile acestora
in conformitate cu legislatia nationald si comunitard. Aceasta intelegere nu are predominanta fata
de responsabilitatile institutionale ale diferitelor Pdarti si nu restrange capacitatea acestora de a lua
decizii independente si la momentul potrivit in domeniile lor de competenta, in special in ceea ce
priveste conducerea sarcinilor zilnice de banca centrala sau de supraveghere.
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10.

Partile recunosc responsabilitatile diferite ale Autoritatilor de supraveghere financiara, Bancilor
Centrale si Ministerelor de Finante si rolurile acestora in diferite stadii ale unei crize. Functie de
natura si severitatea crizei cooperarea poate cere interventia unor Autoritati diferite.

Partile recunosc ca anumite crize ar putea necesita cooperare internationald cu autoritati a caror
jurisdictie se afla in afara tarilor implicate. Cand va fi necesar, o asemenea cooperare va fi
convenita caz cu caz.

PREVEDERI GENERALE

11.

12.

13.

14.

Partile sunt de acord cd Principiile comune pentru gestiunea crizelor transfrontaliere avand girul
Consiliului Ecofin din octombrie 2007 si incluse in Acordul la nivelul UE din iulie 2008 trebuie sa
le ghideze actiunile in orice gestionare si rezolvare a unei crize.

Partile sunt de acord sa coopereze strans, inclusiv prin schimbul de informatii relevante, cu scopul
de a realiza o gestionare si rezolvare a crizei eficiente si coordonate.

Partile sunt de acord ca daca sunt necesare fonduri publice in rezolvarea crizei, costurile bugetare
nete directe trebuie sa fie impartite Intre Statele Membre afectate pe baza unor criterii echitabile si
echilibrate, care iau in calcul impactul economic al crizei in tarile afectate si cadrul puterilor
supraveghetorilor din tarile de origine si tarile gazda.

Partile sunt de acord cd, dacad costurile publice se impart ca urmare a unei crize, acestea vor fi
impartite atunci cand vor fi facute. Orice beneficii rezultdnd dintr-o vanzare ulterioara de active sau
alte actiuni similare, se vor Imparti corespunzator.

MECANISME DE COOPERARE TRANSFRONTALIERE

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Partile vor pregati mecanisme de cooperare pentru gestionarea si rezolvarea eficienta a situatiilor
de criza.

Pentru a Tmbunatati procedurile de cooperare in gestionarea unei crize sistemice transfrontaliere
afectdnd un grup financiar/grupuri financiare relevant/relevante, Parfile vor forma un Grup de
stabilitate transfrontalier, compus din cate un reprezentant cu o pozitie ierarhica suficient de inalta
a fiecarei Parti. Functiile si sarcinile Grupului de stabilitate transfrontalier sunt complementare
celor ale altor structuri de cooperare.

Grupul de stabilitate transfrontalier se poate reuni Intr-o “componentd restransd” (de exemplu
grupuri mici implicidnd autoritatile relevante in functie de nevoie si competente) sau in
“componenta deplind” (cu reprezentarea tuturor Pdrtilor interesate).

Grupul de stabilitate transfrontalier va fi prezidat de autoritatea relevanta a tarii de origine, functie
de competentele legale ale acesteia si specificul situatiei de crizd, denumit de asemenea
Coordonator transfrontalier i desemnat in concordanta cu prevederile Acordului la nivelul UE din
iulie 2008. Coordonatorul transfrontalier va organiza activitatile si intalnirile Grupul de stabilitate
transfrontalier.

In perioade normale, grupul se va intilni regulat, cel putin anual. IntAlniri multilaterale sau
bilaterale cu caracter restrans pot fi decise de Coordonatorul transfrontalier cand situatia o impune.
Orice Parte poate solicita intdlniri ad hoc explicind motivatia lor. Rezumatul rezultatelor
intalnirilor vor fi distribuite tuturor Partilor.

Intr-o situatie de crizd functionarea si componenta Grupul de stabilitate transfrontalier trebuie si
fie flexibild depinzind de trasaturile si stadiile specifice ale crizei. Grupul de stabilitate
transfirontalier trebuie sa contribuie la gestiunea crizei, cand se considerd necesar in functie de
circumstantele specifice, ludnd in considerare rolul altor canale existente in cooperarea
transfrontalierd intre autoritati (Grupurile nationale permanente, Colegiile de supraveghetori si
retelele de Banci Centrale).
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21.

Principalul rol al Grupului de stabilitate transfrontalier este sa implementeze si sa aplice eficient
prevederile acestui acord, cu scopul de a promova un proces eficient si suficient de detaliat pentru
cooperarea in gestiunea si rezolvarea crizelor. Mai precis, Grupul de stabilitate transfrontalier
trebuie:

a.

b.

sd mentina o lista actualizatd a membrilor sai,

sd mentind o descriere actualizatd a grupului (grupurilor) financiar(e) relevant(e) pe baza
datelor public disponibile, contindnd cel putin informatiile din baza de date comuna
exemplificatd In Anexa B paragraful 1 la acest acord; si pentru a permite o evaluare
coordonata rapida a pozitiei financiare a grupului financiar relevant,

sa realizeze un cadru cu date folositoare intr-o criza in conformitate cu lista data de exemplu
in Anexa B paragraful 2 la acesatd intelegere, fard ca acesta sa contind in mod necesar date
reale In perioade normale;

sa stabileasca proceduri pentru a se asigura ca grupu! financiar relevant poate da informatiile
necesare intr-o criza la momentul potrivit;

sd se asigure ca Autoritdtile de supraveghere financiara si Bancile Centrale vor implementa
cadrul analitic de evaluare a impactului sistemic al crizei asupra grupului financiar
relevant, pe baza cadrului analitic aprobat de Consiliul Ecofin din octombrie 2007, evaluarea
incluzand urmatoarele informatii:

(1) impactul crizei asupra grupului financiar relevant;
(2) implicatiile potential sistemice pentru sistemul financiar intern;

(3) impactul sistemic asupra sistemelor financiare ale altor State Membre ca si asupra
pietelor financiare din UE ca intreg;

(4) canalele specifice de contaminare a crizei catre institutii, piete sau infrastructuri de
piatd;

(5) luarea in considerare a altor implicatii economice relevante ale situatiei de criza;

(6) orice constrangeri asupra implementarii masurilor;

sd se pregateascd pentru o gestionare eficientd a oricdrei crize potentiale §i sa urmareasca
realizarea unui punct de vedere comun in privinta modului de rezolvare a acesteia;

sd se pregateasca pentru coordonarea eficienta a fiecarei actiuni, daca e luata in timpul unei
crize;

sd aiba ca scop realizarea unui acord in privinta principiilor comune pentru a determina care
costuri s fie suportate Tn comun daca e nevoie de sprijin public pentru rezolvarea unei crize
si cum sd se impartd aceste costuri, ca §i realizarea unei pregatiri adecvate pentru discutarea
modului de Tmpartire a costurilor crizei si indicarea criteriilor specifice care ar putea fi
folosite ca o referinta posibilad in aceasta discutie;

identificarea, si, In masura posibilitatilor, eliminarea oricaror constringeri nationale sau de
alt fel, asupra unor solutii eficiente de gestionare a crizei transfrontaliere;

stabilirea si testarea de proceduri pentru coodonarea oricaror comunicatii cu publicul;

sugestii §i asistentd 1n realizarea regulata de exercitii comune de simulare a crizei, pentru a
sprijini prevederile din acest acord; si

documentarea suficientd a activitatii si sugestiilor sale.
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COOPERAREA iN SITUATII DE CRIZA FINANCIARA

22.

23.

24.

25.

26.

Partea care identifica prima o potentiala criza financiara trebuie sa:

a. activeze Grupul national permanent, cu scopul, intre altele, de a ajunge la un punct de
vedere comun privind impactul crizei asupra sistemului financiar national si

b. sa solicite o intdlnire a Grupului de stabilitate transfrontalier sau a unui subgrup al acestuia
incluzand Partile relevante in situatia respectiva.

La cererea unui membru al Grupului de stabilitate transfrontalier, Coordonatorul transfrontalier
trebuie sd organizeze o Intalnire a Grupului de stabilitate transfrontalier, sau a unui subgrup al
acestuia cat mai repede posibil.

In eventualitatea unei crize sau a aparitiei unei crize, Pdrtile, In masura In care e practic,

a. vor folosi cadrul de evaluare din raportul Grupului de lucru priving gestiunea crizelor al
Comitetului supraveghetorilor bancari din septembrie 2007 in scopul realizarii unei evaluari
in comun;

b. vor urmari un raspuns coordonat la criza si
c. vor informa §i se vor consulta inainte de a Intreprinde vreo actiune semnificativa de politica.

In situatia unei crize sau a aparitiei uneia, Grupul de stabilitate transfrontalier, sau un subgrup al
acestuia ar putea avea un rol consultativ sau de sprijin in masura consideratd necesard de Partile
individuale. In mod specific, Grupul de stabilitate transfrontalier ar putea:

a. sa aiba un rol important in indeplinirea sarcinilor din paragrafele 20-21;
b. sd pregateasca discutiile dintre Parti de rezolvare a crizei; si
c. sd acorde asistenta in implementarea rezultatelor discutiilor de rezolvare a oricarei crize.

Responsabilitatea pentru gestiunea si rezolvarea oricarei crize, ca si orice decizie luatd, raman
totusi, In sarcina Partilor individuale.

ALTE ELEMENTE POSIBILE

Partile care sunt de acord in privinta unei intelegeri voluntare de cooperare specificd pot lua de asemenea
in considerare:

L

O sectiune despre activitatea Colegiilor de supraveghetori’ in contextul cooperdrii transfrontaliere
la nivelul supraveghtorilor, incluzdnd urmdtoarele paragrafe in acordul voluntar de cooperare
specifica:

“Colegiile de supraveghetori" sunt o structura permanentd dar flexibild pentru cooperarea si
coordonarea 1intre supraveghetorii responsabili cu, si implicati in supravegherea diferitelor
componente ale unor grupuri financiare transfrontaliere.

Colegiul de supraveghetori este prezidat si coordonat de Supraveghetorul grupului. in functie de
activitatile de realizat, colegiul se reuneste in plen sau in configurarea multilaterald restransa.
Relatiile bilaterale sunt si ele folosite ca o formd de dialog continuu intre Autoritdtilor de
supraveghere financiard.

In cazul in care colegiilor de supraveghetori vor fi previzute de Directiva privind cerintele de capital (CRD), Pdrtile vor
trebui sd fie atente la relatia dintre colegiu si Grupul de stabilitate transfrontalier pentru a evita suprapunerile.
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11

Desi colegiile nu au puteri decizionale, ele joaca un rol in coordonarea activitatilor de supraveghere
si in imbunititirea cooperarii supraveghetorilor. in cadrul colegiilor', supraveghetorii schimba
constant informatii; creeaza o intelegere comuna a profilului de risc al grupului/institutiei relevante;
determind prioritatile si stabilesc planurile de supraveghere, aranjeaza orice alocare de sarcini si de
examindri comune on-site $i-si coordoneaza principalele decizii.

Posibilitatea stabilirii unei comisii de mediere pentru rezolvarea situatiilor de nerespectare a
prevederilor acordului, incluzand urmadtoarele paragrafe in intelegerile voluntare de cooperare
specifica:

Partile ar putea fi de acord sda numeasca o Comisie de mediere, formata din cel putin 3 experti
independenti si impartiali. Rolul Comisiei de mediere este de a evalua daca vreo Parte nu a
respectat prevederile acordului.

Partile au dreptul de a aduce in fata Comisiei de mediere probleme de nerespectare a prevederilor.
Daca Comisia de mediere gaseste cd o Parte nu a respectat prevederile acordului, trebuie sa dea
acelei Parti un timp rezonabil pentru a respecta prevederile. Daca nerespectarea continua, Comisia
de mediere va decide daca si cum sa informeze celelalte Parti din UE sau publicul.

COMUNICAREA PUBLICA

27.

28.

Partile sunt de acord sa se informeze reciproc, cat mai de timpuriu si cat mai deplin posibil, inainte
de a emite orice declaratie publica. Daca comunicarea se refera la orice fonduri publice folosite n
sprijinul unui (unor) grup(uri) financiar(e) relevante, Pdartile sunt de asemenea de acord sa-si
coordoneze comunicdrile si cu acest grup.

Partile sunt de acord sa-si propuna realizarea de comunicate in comun, chiar si atunci cand numai o
Parte face declaratia. Doar in cazuri de nevoie publica urgentd e de asteptat ca o Parte sa faca
declaratii Tnainte de consultarea tuturor celorlate Parti.

CONFIDENTIALITATEA

29.

30.

Partile sunt de acord cad orice informatie schimbatad si primitd in virtutea aplicarii prevederilor
acestui Acord la nivelul UE e supusa conditiilor de confidentialitate si secretului profesional, asa
cum se mentioneaza in legislatia comunitara si nationala. Partfile se vor asigura ci toate persoanele
care lucreza cu asemenea informatii, sau au acces la acestea se supun secretului profesional.

Partile vor mentine fatd de terti confidentialitatea oricarei cereri de informatii sub egida acestui
Acord la nivelul UE, continutul unor asemenea cereri, informatia primitd si problemele care au
aparut in cursul cooperarii, fard a prejudicia prevederile relevante din legislatia nationald sau
comunitara.

EXTINDEREA iINTELEGERII

31.

Partile convin ci ar putea fi nevoie de extinderea acestei Intelegeri. Daca activititile grupului
(grupurilor) financiar(e) relevant(e) devin semnificative In alt Stat Membru sau intr-o tard care e

10

Cooperarea in curs dintre supraveghetorii bancari ai grupurilor financiare relevante se realizeaza in conformitate cu Directiva
privind cerintele de capital (CRD), in special art. 129, 131 si 132 si cu Acordul multilateral privind supravegherea grupurilor
financiare relevante care defineste rolul si sarcinile supraveghetorilor bancari reprezentati in Colegiul de supraveghetori al
grupului financiar relevant.
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parte a Spatiului Economic European, autoritatile din acea tard trebuie sa fie invitate si devina
parte a Intelegerii.

INTRAREA iN VIGOARE

32.  Aceasta intelegere intra in vigoare la data de....
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ANEXA A la Intelegerea voluntari de cooperare specifici

Aceasta intelegere e relevantd pentru urmatorul/urmétoarele grup (grupuri) financiar(e):

Grupul financiar Tara de origine Tarile gazda
Grup X Tara A Tarile Bsi C
Grup Y Tara B Tarile A, Csi D

Grup Z Tara A Tarile A, Bsi F
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ANEXA B la in;elegerea voluntara de cooperare specifica:

CONTINUTUL BAZEI DE DATE COMUNE

In conformitate cu Art. 20.b si ¢, una dintre sarcinile Grupului de stabilitate transfrontalier este de a crea
0 baza de date comuna structuratd in doud parti, una cu date curente disponibile publicului si o parte
confidentiala in forma unei baze de date cadru:

1.

Grupul de stabilitate transfrontalier va asigura cd baza de date cu informatii curente disponibile
publicului despre grupul financiar relevant si diferitele sale parti e actualizatd regulat cu cele mai
recente si de Incredere informatii disponibile si include cel putin urmatoarele elemente:

a. o descriere concisa a formei de proprietate, a structurii juridice, a conducerii si a
principalelor domenii de activitate;

b. o lista cu principalele plati majore relevante, sistemele de decontari; si
c. pozitia financiara din cel putin ultimii cinci ani.

Un cadru al datelor crizei grupului financiar relevant si al tuturor diferitelor sale componente (care
insd nu contine in mod necesar date curente in perioade normale), ar include cel putin urmatoarele
elemente:

a. evaluarea proiectiilor veniturilor si cheltuielilor facutd de supraveghetorul relevant;
b. evaluarea calitatii activelor si pasivelor efectuata de supraveghetorul relevant;
c. lichiditatea, inclusiv proiectiile fluxurilor de numerar, structura finantarii, tampoanele de

garantii si creditarea intra-grup;

d. marimea expunerilor mari, cel putin pe regiuni, garantiile folosite, tipul de clienti si valutele;

e. marimea, natura i cat de mari sunt problemele curente, de exemplu creditele neperformante
si

f. domiciliul juridic al principalelor active si elemente extrabilantiere.

Datele cerute ar trebui, cand e cazul, sd fie in conformitate cu datele raportate in cadrul Directivei de
adecvare a capitalului.
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ANEXA 2 AACORDULUI :

CADRUL DE ANALIZA SISTEMICA

Sectiunea 1: Rezumatul evaluarii

Hatta punctelor fiethinti de evaluate sistemica

cel mai bun riﬁiﬂ'ﬂ cel mai ran
remaltat B remaltat

financiare

Fiete -
[

financiare
Infrastructura
financiara
Economia reala -
0 1 2 3
fara impact  impact bmitat inpact sever inpact foarte sever

sootul impactulu sistermic

Nota: tentele de culori din grafic indica gradul de impact (culoare deschisa = impact usor; culoare intunecatd = impact ridicat).

Harta punctelor fierbinti si principalele sale ipoteze suport (de exemplu cadrul timpului de
evaluare, cu/fara interventie)

Evaluarea globala a impactului asupra sistemului financiar intern si economiei reale interne.
Incertitudinea referitoare la evaluare; evaluarea “cazul cel mai rau”

Cele mai relevante probleme de politici daca turbulenta generala e serioasa

Principalele elemente suport ale evaluarii /discutate mai detaliat in urmatoarele sectiuni]
Principalele canale de contaminare transfrontaliera /discutate mai detaliat in sectiunea 6]

Sectiunea 2: Rezumatul evenimentelor

Caracteristicile crizei (i) marimea si natura socului (specific sau general), (ii) ritmul asteptat al
crizei (rapid sau lent), (iii) sistemele financiare afectate si partile lor componente (institutii, piete,
infrastructura)

Starea curenti a sistemului financiar si a economiei reale

Masurile luate deja sau care se vor lua de catre: (i) sectorul privat, (ii) autoritatile interne (iii)
autoritatile din strainatate
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Sectiunea 3: Institutiile financiare

H

Cele mai relevante probleme de politici daca dereglarea e serioasa

Elementele suport ale evaluarii naturii critice a partilor afectate (vezi tabelul “Exemple de
indicatori pentru evaluarea naturii critice a partilor sistemului financiar” — de acum inainte
“Tabelul”); gradul lor de dereglare (indicatori posibili: lipsa lichiditatii, pierderi de capital,
reducerea profiturilor viitoare, sentimentul pietei/increderea deponentilor); si elemente care reduc
riscul de natura financiara (de exemplu tampoane de capital), juridicd (de exemplu, garantii,
netting) sau institutionala (de exemplu, asigurarea depozitelor, structura actionariatului)

Sectiunea 4: Pietele financiare

Cele mai relevante probleme de politici daca dereglarea e serioasa

Elementele suport ale evaluarii naturii critice a partilor afectate (vezi “Tabelul”’); gradul lor de
dereglare (indicatori posibili: spreaduri cerere-oferta, volumul activitatii de piata, volatilitatea
pretului, informatii de pret, primele de risc de lichiditate, sentimentul pietei); si elemente care
reduc riscul de naturd juridicd (de exemplu, garantii, netting) sau institutionald (de exemplu,
contrapartidele centrale, reglementare/supraveghere)

Sectiunea 5: Infrastructura financiara

Cele mai relevante probleme de politici daca dereglarea e serioasa

Elementele suport ale evaluarii naturii critice a partilor afectate (vezi “Tabelul”); gradul lor de
dereglare (indicatori posibili: timpul de recuperare, tranzactiile in asteptare, tranzactiile cu
dependenta critica); si elemente care reduc riscul de natura tehnica (de exemplu sisteme de
rezerva), juridica (de exemplu, garantii, nefting) sau institutionald (de exemplu, contrapartidele
centrale, monitorizarea (“oversight”))

Sectiunea 6: Canale de contaminare

[aduce impreund elementele discutate in sectiunile 3 pdna la 5; vezi tabelul general din ghidul
utilizatorului pentru principalele canale posibile]

Evaluarea globali a efectelor contaminarii

Principalele institutii financiare, piete si infrastructuri afectate prin canale de contaminare
reald/datorate expunerilor sau informatiilor si vulnerabilitétile acestora

Dimensiunea transfrontaliera a canalelor de contaminare.

Sectiunea 7: Economia reala

Cele mai relevante probleme de politici daca dereglarea e serioasa

Elementele suport ale evaluarii pierderilor financiare ale agentilor economici nefinanciari
(indicatori posibili: pierderi la depozitele neasigurate, pierderi de piatd la active) si accesul
restrictionat al agentilor economici nefinanciari la servicii financiare (indicatori posibili:
timpul de platd pentru depozitele asigurate, concentrari ale creditelor bancare sectoriale/regionale,
cota de piata a corporatiilor nefinanciare pe pietele financiare afectate).
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Ghidul utilizatorului

Cadrul general de politici. In situatia unei crize autorititile vor fi confruntate cu 2 fintrebari
fundamentale: daca sa intervina si daca da, cum (de exemplu prin facilitarea unei solutii a sectorului
privat, declaratii publice, suport de lichiditate si recapitalizare). Ca reguld, modul de actiune in situatia
unei crize §i rezolvarea acesteia sunt responsabilitatea primordiald a institutiei/institutiilor implicate.
Interventia publica, in special cand se risca bani publici, trebuie sa aiba loc numai cdnd este un risc
sistemic clar, de exemplu cénd are loc o turbulentd majora a sistemului financiar care, ca rezultat, ar putea
avea un impact major asupra economiei reale. Scopul cadrului este de a asigura autoritétilor un /imbaj
comun cand ele discuta asemenea evaluari sistemice si efectele posibile ale masurilor de politica aferente
intr-un context transfrontalier. Astfel, el permite acestora sd abordeze mai clar orice diferente dintre
punctele lor de vedere asupra impactului crizei si reduce riscul ca sub presiunea circumstantelor acestea ar
putea sa discute despre rezolvarea crizei 1nainte de a-i evalua impactul potential. O evaluare oficiala,
fundamentata cu elemente suport, creste gradul de responsabilitate al autoritatilor pentru orice
recomandari facute.

Evaluarea sferei de cuprindere. Evaluarea trebuie facuta din perspectiva sistemului financiar intern,
format din institutii financiare, piete si infrastructura, si a economiei reale interne. Sistemul financiar
trebuie definit facdndu-se referinta la acele parti care au potentialul sa creeze probleme economiei reale.
In definirea celor trei componente ale sistemului financiar, trebuie constientizate posibilele duble
contabilizari sau necontabilizari. Evaluarea economiei reale trebuie sd includa si include doar efectele
crizei intermediate de sistemul financiar intern §i de sistemele financiare externe (de exemplu, creditarea
directa din strainatate). In principiu, orice efecte care pot fi previzute trebuie si fie luate in calcul, desi
incertitudinea e cu atdt mai mare, cu cat efectele sunt mai departate in timp. Astfel, ar putea fi util sa se
facd diferenta intre efectele pe termen scurt si cele pe terme lung.

Stabilirea de prioritiiti in evaluare. In cazul unei crize care se propaga cu repeziciune, evaluarea trebuie
sd se concentreze pe cele mai importante parti ale sistemului financiar. Foarte probabil, acestea vor fi
bancile (principale), pietele utilizate de acestea pentru finantarea lor zilnica §i gestiunea activa a
bilanturilor si infrastructura aferenta (de exemplu sistemele pentru efectuarea plitilor cu volum mare).
Intr-o asemenea situatie, s-ar putea ca evaluatorul si fie nevoit si se bazeze mai mult pe judeciti calitative
decat pe informatie cantitativa actualizata.

Factori care influenteaza evaluarea. Evaluarea componentelor sistemului financiar trebuie sa reflecte
natura critica a partilor afectate ale acestuia si cdt de mult au fost dereglate. Pentru ambii factori, se pot
folosi cativa indicatori. Mdarimea dereglarii va fi influentatd de prezenta elementelor care reduc riscul.
Douad criterii sunt relevante pentru evaluarea naturii critice a unei parti: (1) rolul acesteia In executarea
functiilor financiare de baza (executarea platilor, realizarea potrivirii economisirii cu investitiile,
gestiunea riscurilor financiare) si (ii) principalii utilizatori. Trei criterii suplimentare pot fi folosite pentru
a diferentia mai departe partile afectate: (i) nivelul de activitate al partii (“marimea”), (ii) disponibilitatea
alternativelor (“gradul de substituire”) intr-o perioada rezonabild de timp/cu un cost rezonabil si (iii)
legaturile cu celelalte parti. Pentru economia reala, factorii relevanti sunt reducerea avutiei financiare a
agentilor economici nefinanciari si accesul lor restrictionat la servicii financiare.

Scorul impactului sistemic. Scorul este un numar zecimal care reflectd evaluarea impactului crizei
asupra componentelor sistemului financiar si al economiei reale n patru cazuri de baza: 0 (fara impact), 1
(impact limitat), 2 (impact puternic), 3 (impact foarte puternic). Scorul trebuie sa ia in calcul atat starea
sistemului financiar si a economiei reale Tnainte de criza cat si efectul suplimentar al crizei. De exemplu,
daca sistemul financiar e deja slabit, efectul unei crize e foarte posibil sa fie mai ridicat (un scor mai
ridicat), decat daca sistemul financiar este robust (un scor mai scazut). Scorul trebuie sa aiba la baza cat
mai multa informatie cantitativa. Patru scoruri separate sunt reprezentate grafic intr-o “hartd a punctelor
fierbinti”. Aceasta este o imagine in timp si s-ar putea sa fie realizate mai multe asemenea harti pe durata
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unei crize. Mai mult, o evaluare initiald care e relativ benignd, se poate schimba rapid daca
vulnerabilitatile sunt prezente In sistemul financiar sau in economia reald. Autoritatile trebuie sa aiba grija
sa nu piarda din vedere elemente care nu sunt prinse integral de harta.

Intervalul scorului. Scorul e o reflectare a unei evaluari care presupune un grad ridicat de incertitudine si
discretie. Se poate defini un interval pentru fiecare scor reflectdnd incertitudinile din evaluare, limita
inferioara corespunzand scenariului “cel mai bun caz”, iar cea superioara scenariului “cel mai rau caz”.
Autoritatile ar putea incerca sa ataseze o posibilitate calitativa scenariilor (de exemplu “cel mai probabil”,
“foarte improbabil”). Fiind date costurile potentiale mari asociate unei crize a sistemului financiar,
autoritatile trebuie sa fie foarte atente la scenariul “cel mai rau”.

Canalele de contaminare. Acestea sunt canale reale/bazate pe expuneri/sau pe informatii prin care
socurile pot fi transmise catre diferitele parti ale sistemului financiar. Acestea ar trebui sa fie luate in
considerare In mod explicit, In special dimensiunea transfrontalierd, fiind de importantd foarte mare in
perioade de criza. Tabelul de mai jos ar putea fi de ajutor in identificarea principalelor canale.

Principalele canale posibile de contaminare

Catre
Institutii Piete Infrastructura
- Legaturile actionariatului - Participant - Operator de sistem
o - Expunerile de risc de credit principal pe piatd  _ participant/furnizor
Institutii - Canalul de venituri/servicii de acces
- Canalul de informatii - Utilizator in cont
- Asigurarea depozitelor P r:opriu/i.n contul
clientului
- Gestiunea lichiditatii - Arbitraj/hedging - Acoperirea
- Gestiunea portofoliului intre piete expunerilor
Piete de tranzactionare si - Canal de contrapartidei cu
investitii informatii garantii
< - Gestiunea riscului de credit
g - Canalul de venituri/servicii
- Executarea tranzactiilor in - Facilitate de - Legaturi tehnice
Infrastructurd ~ cont propriu sau in cel al tranzactionare - Canalul serviciilor
clientilor - Executia de sprijin
- Gestiunea lichiditatii tranzactiilor - Canalul garantiilor
- Gestiunea riscului de - Compensare si
contrapartida si a riscului decontare
sistemic - Gestiunea riscului
- Canalul de venituri/servicii (de exemplu marje
pentru riscul de
piata al
contrapartidelor
centrale)

Nota: lista canalelor de contaminare este pentru scopuri ilustrative, nefiind exhaustiva.
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Exemple de indicatori pentru evaluarea naturii critice a partilor sistemului financiar

Criteriul intrebiri cheie Institutii financiare Piete financiare Infrastructura financiara
Functiile Este accesul de Cota de piata in operatiunile de plati. Cota de piata in total economii/active gestionate. Ponderea tranzactiilor operate prin sistem.
importanta cruciala Cota de piata in depozitele retail. iatd } Sri . . .
pt umiti i p- ’ .p ) Cota de piatd in total finantari. Valoare medie a tranzactiilor operate prin
Peniul afumit agent Cota de piatd pe piata creditelor. Frecventa tranzactiilor sistem
economici, pentru a-si de piata 1 | ; S ’
putea desfasura Cota de piata in reteaua de sucursale. Perioada de timp scursd intre initierea Natura institutiilor/pietelor sustinute de sistem.
activitatea? si operarea unei tranzactii.
Cei mai Ce agenti economici Detaliere sectoriala a depozitelor Detaliere in functie de cifra de afaceri / pozitiile Detaliere in functie de valoarea / volumul
importanti sunt cei mai importanti | si creditelor. aflate in sold apartinand principalilor tranzactiilor efectuate de principalele categorii
utilizatori utilizatori? Volumul activitatii interbancare. participanti de pe piata. de utilizatori ai sistemului.
Volumul operatiunilor derulate Cei mai importanti formatori de piata Detaliere in functie de valoarea / volumul
cu bancile corespondente. si pozitia lor relativa pe piata. tranzactiilor efectuate in nume propriu
Volumul activitatilor de custodie. $i pentru terte parti de principalii participanti.
Mirimea Care este volumul de Total active ca procent din PIB. Cifra de afaceri si pozitiile in sold, Valoare totald (exprimata ca procent din
activitate? Cota de piata in depozitele retail si credite. exprimate ca procent din PIB. PIB) / volumul tranzactiilor.
Cota de piata in operatiunile de plati.
Cota de piata in reteaua de sucursale.
Caracterul Exista alternative Gradul de concentrare a diferitelor piete in Natura standardizata / nestandardizatd a Cota tranzactiilor operate prin sistem.

de substitutie

disponibile in timp si la
un cost rezonabil?

care institutia este activa.

instrumentelor; gradul de interconectare
dintre instrumente.

Volatilitatea pozitiei in piatd detinute
de principalii formatori de piata.
Frecventa tranzactiilor.

Perioada scursa intre initierea

si executarea unei tranzactii.

Volatilitatea pozitiei in piata detinute
de principalii participanti.
Frecventa tranzactiilor.

Perioada de timp scursd intre initierea
si executarea unei tranzactii.

Gradul de
interdepen-
denta/
conectivitate

Exista legaturi cu alte
parti si, daca exista,
cat de importante sunt
acestea?

Expunerile interbancare.

Expunerile intra-grup.

Expunerile fatd de tarile aflate sub stress.
Expuneri legate de participatii.

Pozitia pe pietele in care institutia

este un jucator important.

Sistemele in care institutia participa

si cota sa in volumele de tranzactii.

Retrageri ale depozitelor/liniilor de credit
deschise la alte institutii.

Principalii formatori de piata si pozitiile

acestora in piata.

Detaliere in functie de cifra de afaceri / pozitiile
aflate in sold apartinand principalilor

participanti de pe piata.

Volumul pietei instrumentelor financiare derivate
versus piata monetara lichida.

Corelatia dintre cotele de piata pe diferite piete
detinute de institutiile financiare mari.

Natura si marimea pietelor/ institutiilor
sustinute de sistem.
Legaturile tehnice cu alte sisteme.

Tipul si volumul garantiilor posibile.
(ca procent din total tranzactii) utilizate
pentru diminuarea riscurilor din sistem.

Nota — Indicatorii au numai caracter ilustrativ si pot fi modificati, In functie de tipul institutiilor financiare, a pietelor, a infrastructurii sau a crizei analizate/aparute.
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