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AVIZ CATRE PARTILE INTERESATE

RETRAGEREA REGATULUI UNIT SI NORMELE UE iN DOMENIUL AGENTIILOR DE RATING
DE CREDIT

La 1 februarie 2020, Regatul Unit s-a retras din Uniunea Europeana si a devenit o
Jtara tertd”." Acordul de retragere’ prevede o perioadd de tranzitie care se incheie la
31 decembrie 2020. Pana la aceasta data, dreptul UE se va aplica integral Regatului Unit
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si pe teritoriul acestuia”.

In perioada de tranzitie, UE si Regatul Unit vor negocia un acord privind un
nou parteneriat, care sa prevada in special o zond de liber schimb. Cu toate acestea, nu
este sigur cd un astfel de acord va fi incheiat si va intra in vigoare la incheierea perioadei
de tranzitie. In orice caz, un astfel de acord ar crea o relatie care va fi foarte diferita de
participarea Regatului Unit la piata interna.”

Tn plus, dupa incheierea perioadei de tranzitie, Regatul Unit va fi o tara tertd in ceea ce
priveste punerea in aplicare si aplicarea dreptului UE in statele membre ale UE.

Prin urmare, tuturor partilor interesate, in special operatorilor economici, li se amintesc
implicatiile privind situatia juridica pe care le va avea incheierea perioadei de tranzitie
asupra activitatilor lor.

Recomandari pentru partile interesate:

In lumina prezentului aviz, agentiile de rating de credit si participantii la pietele
financiare ar trebui sd evalueze consecintele incheierii perioadei de tranzitie si sa ia
masurile corespunzatoare, inclusiv, in cazul in care este necesar, sa se inregistreze in UE
si sa emita ratingurile de credit in UE.

O tara terta este o tara care nu este membra a UE.

Acord privind retragerea Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord din Uniunea Europeana si
din Comunitatea Europeand a Energiei Atomice (JO L 29, 31.1.2020, p. 7) (,,Acordul de retragere”).

Cu anumite exceptii, previdzute la articolul 127 din Acordul de retragere, niciuna dintre acestea nefiind
relevante in contextul prezentului aviz.

In particular, un acord de liber schimb nu include concepte tinand de piata internd (in domeniul
bunurilor si serviciilor), cum ar fi recunoasterea reciproca.



Nota bene: prezentul aviz nu se refera la:

- normele UE privind conflictele de legi si jurisdictiile (,,cooperarea judiciara in
materie civila si comerciald”);

- dreptul comercial al UE;

- normele UE privind protectia datelor cu caracter personal.

In legatura cu aceste aspecte, sunt in curs de elaborare sau au fost publicate alte avize”.
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Dupa incheierea perioadei de tranzitie, normele UE in domeniul agentiilor de rating de
credit (ARC) si, in special, Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European
si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit® (denumit in
continuare ,,Regulamentul privind ARC”) nu se mai aplicd Regatului Unit. Acest lucru
are, in special, urmatoarele consecinte:

Radiere: Tn conformitate cu articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, agentiile de rating stabilite in UE trebuie sa fie inregistrate si
supravegheate de Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)
pentru ca ratingurile de credit lor sa fie recunoscute in scopuri de reglementare in
UE. Avand in vedere cd, dupa incheierea perioadei de tranzitie, agentiile de rating
stabilite Tn Regatul Unit nu vor mai fi considerate ca fiind stabilite in UE, ESMA
va trebui sd retragd inregistrarea acestora cu efect de la data incheierii perioadei
de tranzitie, in conformitate cu articolele 14 si 20 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

Utilizarea ratingurilor de credit in scopuri de reglementare: Ca o consecinta a
radierii asociatiilor de rating de credit stabilite in Regatul Unit, institutiile de
credit, societdtile de investitii, intreprinderile de asigurari, intreprinderile de
reasigurdri, institutiile pentru furnizarea de pensii ocupationale, societdtile de
administrare, firmele de investitii, administratorii fondurilor de investitii
alternative si contrapartile centrale din UE nu vor mai putea utiliza ratingurile
realizate de ARC-urile stabilite in Regatul Unit in scopuri de reglementare ale UE
(de exemplu, pentru a satisface exigentele Directivei Solvabilitate II pentru
intreprinderile de asigurari si ale Regulamentului privind cerintele de capital
pentru institutiile de credit).

Avizare: Ratingurile de credit emise de o agentie de rating de credit stabilita intr-
o tard terta, care face parte dintr-un grup caruia ii apartine o agentie de rating
stabilitd in UE si care este inregistratd de ESMA, pot fi ,,avizate” dacd sunt
indeplinite anumite conditii, in conformitate cu articolul 4 alineatul (3) din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Aceasta avizare presupune ca desfasurarea
activitatilor de rating de credit de catre agentia de rating de credit stabilita in tara

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-

partnership/getting-ready-end-transition-period_ro
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tertd respectiva indeplineste cerinte care sunt cel putin la fel de stricte ca si cadrul
UE specific, ca existd un motiv obiectiv pentru ca ratingul de credit sa fie elaborat
in tara tertd si ca existd un acord de cooperare adecvat intre ESMA si autoritatea
de supraveghere relevantd din tara tertad In cauza. Atunci cand sunt ,avizate” in
acest mod, ratingurile de credit emise de o agentie de rating stabilitd intr-o tara
terta pot fi utilizate in scopuri de reglementare in UE.

e Prospect: In conformitate cu articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, in cazul in care un prospect contine o trimitere la un rating de
credit sau la ratinguri de credit acordate de o agentie de rating stabilita in Regatul
Unit, acesta va trebui sa includa informatii clare si vizibile care sa mentioneze ca
ratingurile de credit respective nu sunt emise de o agentie de rating de credit
stabilita in UE si inregistrata in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1060/2009.

Ratingurile de credit emise de o agentie de rating de credit cu sediul in Regatul Unit nu
pot fi utilizate n UE in scopuri de reglementare dupa incheierea perioadei de tranzitie, cu
exceptia cazului in care s-a efectuat un proces de avizare, astfel cum s-a stabilit mai sus,
sau dacad Regatul Unit a fost declarat echivalent in ceea ce priveste agentiile sale de rating
de credit.

Procesul de echivalare functioneaza dupa cum urmeazi: in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009, Comisia este imputernicita sa declare o tara terta echivalenta din punctul
de vedere al reglementirii si al supravegherii sale a agentiilor de rating de credit’. Tn
cazul in care Comisia declard Regatul Unit ca fiind echivalent, ESMA poate certifica
agentia de rating de credit, cu conditia ca ratingurile sale de credit sd nu aiba o
importantd sistemica pentru stabilitatea financiard sau integritatea pietelor financiare din
unul sau mai multe state membre®. Tn cazul in care Regatul Unit a fost declarat
echivalent, ratingurile emise de agentiile de rating stabilite in Regatul Unit pot fi utilizate
n continuare in UE n scopuri de reglementare.

Evaluarea echivalentei Regatului Unit in acest domeniu este in curs de desfasurare, dar
nu a fost finalizata.

Prin urmare, toate partile interesate trebuie sa fie informate si pregdtite pentru un
scenariu in care, pana la 1 ianuarie 2021, nu s-a acordat echivalenta pentru agentiile de
rating de credit cu sediul in Regatul Unit si in care nu s-a desfasurat niciun proces de
avizare in ceea ce priveste ratingurile de credit emise in Regatul Unit.

Site-ul internet al Comisiei privind reglementarea agentiilor de rating de credit
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
supervision-and-risk-management/managing-risks-banks-and-financial-
institutions/requlating-credit-rating-agencies_en)  furnizeaza  informatii ~ generale
referitoare la agentiile de rating de credit. Aceste pagini vor fi actualizate cu noi
informatii dacd va fi necesar.

A se vedea articolul 5 alineatul (6) din Regulamentul privind ARC.

La 15 martie 2019, ESMA a formulat o declaratie publica cu privire la implicatiile Brexitului pentru
agentiile de rating de credit cu sediul in Regatul Unit
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma33-5-735_public_statement.pdf).
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