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Recomandarea CNSMR/6/2017

referitoare la crearea unui grup de lucru privind sanatatea financiara a firmelor

Avand 1n vedere:

Identificarea unor vulnerabilitati structurale cu privire la sdnatatea companiilor nefinanciare
din Romaénia, vulnerabilitdti care au implicatii negative importante asupra stabilitdtii
sistemului financiar roménesc, respectiv persistenta rezultatelor negative pentru un grup
numeros de firme, calitatea precard a capitalurilor proprii si numarul ridicat de firme cu
capitaluri proprii sub limita reglementatd sau inactive, cu impact asupra (i)
fragilizariibilanturilor companiilor, (ii) limitarii accesului la finantare, (iil) accentuarii
dificultatilor in rambursarea datoriilor catre partenerii comerciali, buget si banci, (iv) afectarii
competitiei, modului de alocare a resurselor, contributiei la formarea valorii adaugate in

economie, incasarilor bugetare, (v) distorsionarii disciplinei financiare,

Intrucat:

In urma analizarii situatiei companiilor care desfisoara activitate economica in Romaénia s-a
constatat ca, desi la nivel agregat rezultatele economice si sanatatea financiara a companiilor
nefinanciare au continuat sd se Tmbunatiteascd in ultimii ani, se mentin vulnerabilitati
structurale care au implicatii negative importante asupra stabilitatii sistemului financiar
romanesc, respectiv: (i) persistenta rezultatelor financiare negative pentru un grup numeros
de firme, (ii) calitatea precard a capitalurilor proprii si (iii) numarul ridicat de firme cu
capitaluri proprii sub limita reglementatd sau inactive. Astfel, in anul 2015, un numar de
276,4mii de firme (44 la suta din totalul companiilor active din Romania) au avut un nivel al
capitalului propriu mai mic de 50 la sutd din capitalul social, respectiv sub pragul stabilit prin
Legea 31/1990 privind societdtile. Dintre acestea, majoritatea firmelor au capitaluri proprii
negative, respectiv 268,5 mii de firme. Totodata, dintre firmele cu capitaluri proprii negative

la finalul anului 2015, o proportie semnificativa a inregistrat aceasta situatie in trei ani din



ultimii cinci ani (72 la sutd), persistenta acestei situatii fiind ilustrata si de faptul ca aproape
jumatate din firmele cu valori negative ale capitalurilor proprii in anul 2015 s-au aflat in

aceasta stare in fiecare din ultimii cinci ani (47 la sutd).

Se apreciazd ca o astfel de conduitd de afaceri are ca efect (i) fragilizarea bilanturilor
companiilor, (i) limitarea accesului la finantare - in special de la creditorii profesionisti - cu
impact asupra mentinerii unui grad de intermediere financiard printre cele mai mici din UE,
(ii1) dificultati in rambursarea datoriilor catre partenerii comerciali, buget si banci, (iv)
implicatii directe semnificative asupra competitiei, alocarii resurselor, contributiei la
formarea valorii addugate in economie, incasarilor bugetare, (v) distorsionarea disciplinei
financiare. Vulnerabilitatile generate de aceste firme la nivelul economiei sunt cu atat mai
importante cu cat ponderea companiilor cu capitaluri proprii negative a crescut semnificativ
in ultimii ani (de la circa 10 la suta din totalul companiilor in anul 1994 la peste 42 la suta in
anul 2016). Canalele de propagare a riscurilor sunt reprezentate de: 1) creditele
neperformante generate in bilanturile institutiilor de credit; 2) disciplina la plata in raport cu

partenerii comerciali si procedura insolventei.

Necesitatea adoptdrii unor masuri pentru ameliorarea sandtdtii financiare a firmelor se
impune din perspectiva rolului important si in crestere pentru economie al companiilor avand
capitaluri proprii negative, respectiv: (i) acestea angajeaza 15,6la sutd din salariatii sectorului
companiilor, (ii) genereaza 7,8la sutd din cifra de afaceri, (iii) au de platda 39la sutd din
datoriile totale ale firmelor (in luna decembrie 2016), (iv) au un aport de 3la sutd in totalul
cheltuielilor companiilor cu impozitul pe profit/venit, respectiv de 11 la sutd din totalul

cheltuielilor cu asigurarile si protectia sociala, aferent lunii decembrie 2016.

In conformitate cu:

- prevederileart. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1), art. 3 din Legea nr.12/2017 privind

supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar national

in baza:

- prevederilorart.4 alin. (1) lit.a) sib) din Legea nr.12/2017 privind supravegherea

macroprudentiala a sistemului financiar national
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Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentialdemite urmatoarea recomandare:

Se recomanda ca Guvernul, prin Ministerul Finantelor Publice, si Banca Nationald a
Romaniei sa infiinteze un grup de lucru care sa aprofundeze analizeleprivind sanatatea
financiara a firmelor, folosind informatii care sa fie puse la dispozitia acestui grup de lucru de
catre Ministerul Finantelor Publice, prin intermediul Agentiei Nationale de Administrare
Fiscala, cu respectarea cerintelor legale privind confidentialitatea datelor. Aceste noi
informatii de investigat se referd cel putin la raportdrile privind livrarile/prestarile si
achizitiile de bunuri efectuate pe teritoriul national (Declaratia 394) si, respectiv, la
raportarile privind livrarile/prestarile si achizitiile intracomunitare (Declaratia 390), pentru
fiecare firma pentru care existd asemenea inregistriri, in intregul istoric disponibil. In urma
analizelor efectuate de grupul de lucru mentionat vor fi identificate solutii pentru ca, atat in
sectorul public, cat si in cel privat, constrangerile bugetare ale firmelor sa devina ferme.

MUGUR ISARESCU

Presedinte

373



