
  Februarie 2009

90641,4
19,08%

73,44%

C.

* include datoria  garantată de stat şi  de autorităţile administraţiei  publice locale
** date operative

*) reprezintă împrumuturi din disponibilităţile 
Contului Curent General al Trezoreriei 
Statului, utilizate pentru finantarea deficitului bugetului de stat

Alte valute 13,53%

Produsul Intern Brut: pentru 2008  503.958,7 mil lei iar pentru anul 2009   531.300,0 mil lei

Datorie publica locală

din care:

A.
7,55%
92,43%

 28 februarie 2009**

21,65% 21,81%Total Datorie Publica % PIB

Datorie publică guvernamentală

RAPORT PRIVIND DATORIA PUBLICĂ  

Total Datorie Publică 109.118,2 115.863,4

Compozitia Datoriei Publice (milioane lei)

A. Datoria Publică*

 31 decembrie 2008**

58,51%RON 59,60%

12,72%
27,68% 27,96%EURO

92,46%
7,54%

Negociabilă 33,48%
B.

25,96%
66,52%Ne-Negociabilă 74,04%

Structura datoriei publice guvernamentale pe tipuri de 
detinatori la data de 28 februarie 2009
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mil.lei

*) instrumente de cash management contractate pe termen foarte scurt, active la 28 februarie 2009

data licitaţiei data decontării
05-ian-09 07-ian-09
08-ian-09 12-ian-09

IANUARIE 14-ian-09 16-ian-09
19-ian-09 21-ian-09
28-ian-09 30-ian-09
22-ian-09 26-ian-09

02-feb-09 04-feb-09
FEBRUARIE 05-feb-09 09-feb-09

09-feb-09 11-feb-09
16-feb-09 18-feb-09
19-feb-09 23-feb-09
23-feb-09 25-feb-09
2-Mar-09 04-mar-09 2.500,0

MARTIE 5-Mar-09 09-mar-09 250,0
09-mar-09 11-mar-09 2.500,0
16-mar-09 18-mar-09 1.000,0
19-mar-09 23-mar-09 250,0
23-mar-09 25-mar-09 1.000,0

12.739,4

RO0909CTN0W2 1.000,0

RO0909CTN0T8 2.000,0
RO0909CTN0U6

C. Piaţa primară şi secundară a titlurilor de stat

B. Împrumuturi guvernamentale noi în perioada 1 ianuarie - 28 februarie 2009

Structura împrumuturilor emise în perioada 1  ianuarie 2009  - 28 februarie 2009

0,0

0

  emisiuni de titluri de stat pe piaţa internă şi internaţională

instrumente de cash management *) 0,0

12.739,4

0,0

1.000,0

200,0

500,0

RO0909CTN050 1.000,0
RO0912DBN068

500,0

        I. Piaţa primară a titlurilor de stat 

1. Calendarul emisiunilor de titluri de stat  trimestrul I - 2009
instrumentul de datorie valori indicative ( mil. Lei )

RO0914DBN049 500,0

RO0909CTN019

RO0909CTN068 1.000,0

RO0909CTN035 1.500,0

RO0912DBN050

200,0

TOTAL

  împrumuturi de stat,   din care:

 - contractate direct

 - garantate de stat

RO0914DBN049
RO0910CTN041 1.500,0

RO0912DBN076
RO0910CTN0A5

RO0909CTN076
RO0914DBN049
RO0909CTN084
RO0909CTN0B6

Structura titlurilor de stat  emise în perioada 
1 ianuarie - 28 februarie 2009 pe tipuri de scadenţe

certificate de 
trezorerie 1 an

1,43%

certificate de 
trezorerie 6 luni

17,01%

certificate de 
trezorerie 3 luni

47,01%

certificate de 
trezorerie 1 lună

32,33%

obligaţiuni de stat 5 
ani

2,22%

Activitatea de emisiune pe piaţa primara în anul 2009

6.0
46

,4

6.4
10

,7

15
2,2

13
0,1

0,0

1.000,0

2.000,0

3.000,0

4.000,0

5.000,0

6.000,0

7.000,0

ian feb mar apr mai iun iul aug sept oct nov dec

mil.lei

Obligatiuni de
stat la 5ani

Obligatiuni de
stat la 3 ani

Certificate de
trezorerie
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Licitaţie ISIN Scadenţa Volum anunţat (prospect emisiune) Volum ofertă de 
cumparare Volum adjudecat

05-ian-09 RO0909CTN0W2 6-Feb-09 1.000,0 1.399,6 566,9
08-ian-09 RO0914DBN049 5-Mar-14 500,0 732,2 152,2
14-ian-09 RO0909CTN0T8 17-Apr-09 2.000,0 3.584,1 1.929,3
19-ian-09 RO0909CTN0U6 20-Feb-09 1.000,0 2.748,3 1.553,6
22-ian-09 RO0909CTN027 27-Apr-09 1.500,0 2.931,2 1.708,4
28-ian-09 RO0909CTN019 31-Jul-09 500,0 1.298,9 652,6
02-feb-09 RO0909CTN035 5-Aug-09 1.500,0 2.654,9 1.514,7
05-feb-09 RO0914DBN049 5-Mar-14 2.000,0 652,5 130,1
09-feb-09 RO0910CTN041 10-Feb-10 1.500,0 1.690,1 182,3
16-feb-09 RO0909CTN050 20-Mar-09 1.000,0 2.744,7 1.998,8
23-feb-09 RO0909CTN068 27-May-09 1.000,0 2.961,1 2.350,5

1. randamentul (rata nominala a dobanzii) este anualizat în funcţie de scadenţa cu care sunt 
emise titlurile de stat.Astfel daca titlurile de stat au fost emise pe 3 luni, se foloseste 
formula:Y=[(1+y/400)^4-1]*100, unde y este randamentul

2.curba de randament a fost calculată pe baza randamentelor medii calculate 
pentru maturitaţile titlurilor de stat

12,36%  / 12,50%
11,36% / 11,50%

Randament aferent 
preţului mediu/ maxim

2.  Rezultatele licitaţiilor 1 ianuarie - 28 februarie 2009                                mil. lei

12,99% /  13.00%
13,46%  / 13,60%

14,24% / 14,25%

12,75% /12,90%

11.45%/11.50%

11.46%/11.50
11.48%/11.50%
11.50%/11.50%
11.45%/11.50%

Evoluţia randamentelor1 anualizate ale titlurilor de stat active în perioada 
februarie 2008- februarie 2009
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31-dec-08 %  in total 28-Feb-09 % in total 
16.961,1 100,00% 26.096,3 100,00%

7.529,7 44,39% 16.200,3 62,08%
8.136,2 47,97% 8.318,6 31,88%
1.295,2 7,64% 1.577,4 6,04%

Nota:  nu include emisiunile de euroobligaţiuni

              II. Piaţa secundară a titlurilor de stat

pe termen mediu (1-5 ani)
pe termen lung (>5ani)

3. curba de randament a titlurilor de stat a fost construita pe baza randamentelor medii calculate pentru maturitaţile 
titlurilor de stat

Nota : Rata reala lunara a randamentului este calculata ca diferenţa între randamentul certificatelor de trezorerie la 
12 luni si rata inflaţiei. 

din care:
pe termen scurt (<1an)

Graficul de rambursare a titlurilor de stat active la data de 28 februarie 2009

Valoarea medie a scadenţei rămase pentru titlurile de stat active la 28 februarie 2009 este de: 1,5 ani

 Scadenţa ramasă a titlurilor de stat *

Suma totală

* nu include eurobondurile precum şi certificatele de depozit adresate populaţiei

Evoluţia randamentelor curente3  ale  titlurilor de stat tranzacţionate in luna februarie 
2009
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4. gradul de lichiditate al titlurilor de stat active este exprimat ca raport între valoarea totala a 
tranzacţiilor lunare şi valoarea totala a titlurilor de stat

Evoluţia gradului de lichiditate4 a titlurilor de stat active în 
perioada 

 februarie   2008 -  februarie 2009
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* )Prognoza pentru perioada 2009-2011, actualizata la 05 mai 2009

E. Finanţarea deficitului bugetar

                                 F. Datoria guvernamentala conform metodologiei Uniunii Europene                                 mil.lei

G. Comparaţii internaţionale

D. Serviciul datoriei publice guvernamentale 

Datoria guvernamentală (% PIB) in ţări membre Uniunii Europene la sfârşitul anului 2008

60,0%

13,6% 14,1%

29,8%

73,0%

47,1%

27,6%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

Valoare de
referinta
conform

Maastricht

România Bulgaria Republica
Ceha

Ungaria Polonia Slovacia

91,7%
89,2%

6,7%
9,3%

1,6% 1,5%

82,0%
84,0%
86,0%
88,0%
90,0%
92,0%
94,0%
96,0%
98,0%

100,0%
102,0%

2007 2008

venituri din privatizare şi
recuperări  AVAS

finanţarea deficitului din
surse externe

finanţarea deficitului din
surse interne

18
.08

6,2
27

.72
0,3

40
.81

1,8

34
.20

6,1

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2007 2008

datoria guvernamentală externă
datoria guvernamentală internă

9,4
3,2

51,2

6,1

41,5

6,8

40,8

8,1

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

m
ld

.le
i

2008 2009 2010 2011

rate de capital dobânzi şi comisioane

5,3
7,3

50,5

6,8

38,8

9,6

42,7

6,2

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

m
ld

.le
i

2008 2009 2010 2011

serviciul datoriei guvernamentale interne serviciul datoriei guvernamentale externe

6



COD ISIN Data    
emisiunii Data scadenţei Nr. zile/an Rata dobânzii 

(Randamentul) % Suma mil LEI

RO0909CTN050 18-Feb-09 20-Mar-09 30 11,45 1.998,8
total 1.998,8

 % din total portofoliu titluri de stat 7,66%

RO0809CTN0O0 5-Dec-08 6-Mar-09 91 14,23 590,9
RO0809CTN0S1 19-Dec-08 20-Mar-09 91 14,23 619,2
RO0909CTN0T8 16-Jan-09 17-Apr-09 91 13,46 1.929,3
RO0909CTN027 26-Jan-09 27-Apr-09 91 12,36 1.708,4
RO0909CTN068 25-Feb-09 27-May-09 91 11,48 2.350,5

total 7.198,3

 % din total portofoliu titluri de stat 27,58%

RO0809CTN0J0 10-oct.-08 10-apr.-09 182 12,45 502,9
RO0809CTN0L6 14-nov.-08 15-mai.-09 182 13,69 770,6
RO0809CTN0P7 12-dec.-08 12-iun.-09 182 14,22 1.034,6
RO0909CTN019 30-ian.-09 31-iul.-09 182 11,36 652,6
RO0909CTN035 04-feb.-09 05-aug.-09 182 11,46 1.514,7

total 4.475,4

17,1%

RO0809CTN086 25-apr.-08 24-apr.-09 364 10,22 200,3
RO0809CTN0A9 30-mai.-08 29-mai.-09 364 10,66 200,0
RO0809CTN0C5 27-iun.-08 26-iun.-09 364 10,74 131,5
RO0809CTN0E1 25-iul.-08 24-iul.-09 364 10,96 219,3
RO0809CTN0G6 29-aug.-08 28-aug.-09 364 11,17 133,7
RO0809CTN0I2 26-sep.-08 25-sep.-09 364 11,30 298,1
RO0809CTN0K8 24-oct.-08 23-oct.-09 364 13,55 508,6
RO0809CTN0M4 28-nov.-08 27-nov.-09 364 14,23 401,9
RO0809CTN0R3 24-dec.-08 23-dec.-09 364 14,23 404,7
RO0910CTN041 11-feb.-09 10-feb.-10 364 11,50 182,3
total 2.680,4

10,3%

RO0710DBN017 05-feb-07 25-oct-10 3 ani 6,00% 1.000,0
RO0710DBN017 21-mai-07 25-oct-10 3 ani 6,00% 30,0
RO0710DBN017 25-iun-07 25-oct-10 3 ani 6,00% 98,4
RO0710DBN017 09-iul-07 25-oct-10 3 ani 6,00% 143,4
RO0710DBN017 10-aug-07 25-oct-10 3 ani 6,00% 100,0
RO0811DBN013 11-feb-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 827,9
RO0811DBN013 10-mar-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 120,2
RO0811DBN013 07-apr-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 179,3
RO0811DBN013 12-mai-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 69,0
RO0811DBN013 23-iun-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 255,5
RO0811DBN013 21-iul-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 114,0
RO0811DBN013 25-aug-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 85,8
RO0811DBN013 22-sep-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 43,1
RO0811DBN013 20-oct-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 291,5
RO0811DBN013 22-dec-08 25-oct-11 3 ani 8,00% 166,5

total 3.524,3

13,5%

RO0510DBN060 07-feb-05 08-feb-10 5 ani 7,90% 40,0
RO0510DBN0A8 07-mar-05 08-mar-10 5 ani 6,50% 54,0
RO0510DBN0F7 11-apr-05 11-apr-10 5 ani 7,25% 128,7
RO0510DBN0J9 18-apr-05 18-apr-10 5 ani 7,25% 149,0

RO0510DBN0O9 09-mai-05 09-mai-10 5 ani 7,80% 172,0
RO0510DBN0R2 16-mai-05 16-mai-10 5 ani 7,80% 86,5

RO0510DBN0W2 13-iun-05 13-iun-10 5 ani 7,80% 100,0
RO0510DBN102 20-iul-05 20-iul-10 5 ani 8,00% 150,0
RO0510DBN136 10-aug-05 10-aug-10 5 ani 7,48% 100,0
RO0712DBN021 05-mar-07 05-mar-12 5 ani 6,50% 1.000,0
RO0712DBN021 09-apr-07 05-mar-12 5 ani 6,50% 1.000,0
RO0712DBN021 07-mai-07 05-mar-12 5 ani 6,50% 113,5
RO0813DBN027 25-feb-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 60,5
RO0813DBN027 21-apr-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 136,6
RO0813DBN027 26-mai-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 100,0
RO0813DBN027 09-iun-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 215,8
RO0813DBN027 07-iul-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 45,6
RO0813DBN027 09-sep-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 58,7
RO0813DBN027 06-oct-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 411,2
RO0813DBN027 10-nov-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 190,8
RO0813DBN027 08-dec-08 05-mar-13 5 ani 8,25% 220,7
RO0813DBN027 12-ian-09 05-mar-14 5 ani 11,00% 152,2
RO0914DBN049 09-feb-09 05-mar-14 5 ani 11,00% 130,1

total 4.816,0

18,5%

CT cu scadenţa la 364 zile

% din total portofoliu titluri de stat

% din total portofoliu titluri de stat

CT cu scadenţa la 91 zile

CT cu scadenţa la 182 zile

Obligaţiuni de stat cu scadenţa la 5 ani

ANEXA .   Portofoliul titlurilor de stat negociabile  la sfârşitul lunii februarie 2009

I .   CERTIFICATE DE TREZORERIE

          II . OBLIGAŢIUNI DE STAT 

% din total portofoliu titluri de stat

 Obligaţiuni de stat cu scadenţa la 3 ani

% din total portofoliu titluri de stat

CT cu scadenţa la 30 zile
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RO0409DBN099 23-mar-04 22-mar-09 5 ani 5,00% 3,1
RO0409DBN0C8 26-apr-04 26-apr-09 5 ani 5,00% 3,0
RO0409DBN0L9 26-iul-04 26-iul-09 5 ani 5,00% 3,5
RO0409DBN0S4 27-sep-04 28.sep.09 5 ani 4,70% 10,0
RO0409DBN0X4 25-oct-04 26-oct-09 5 ani 4,48% 5,0
RO0409DBN131 20-dec-04 21-dec-09 5 ani 4,00% 5,1
RO0510DBN086 21-feb-05 22-feb-10 5 ani 2,00% 10,0

total 39,7

0,2%

RO0512DBN0G3 11-apr-05 11-apr-12 7 ani 7,00% 50,0
RO0512DBN0S8 06-iun-05 06-iun-12 7 ani 7,00% 18,3

total 68,3

0,3%

RO0515DBN0H8 11-apr-05 11-apr-15 10 ani 6,75% 32,8

RO0515DBN0T3 06-iun-05 06-iun-15 10 ani 7,50% 40,1

RO0515DBN119 20-iul-05 20-iul-15 10 ani 7,85% 100,0

RO0515DBN143 17-aug-05 17-aug-15 10 ani 7,49% 100,0

RO0717DBN038 11-iun-07 11-iun-17 10 ani 6,75% 100,0

RO0717DBN038 23-iul-07 11-iun-17 10 ani 6,75% 100,0

RO0717DBN038 20-aug-07 11-iun-17 10 ani 6,75% 129,0

RO0717DBN038 10-sep-07 11-iun-17 10 ani 6,75% 100,0

RO0717DBN038 19-nov-07 11-iun-17 10 ani 6,75% 230,2

RO0717DBN038 24-dec-07 11-iun-17 10 ani 6,75% 178,9
total 1.111,0

4,3%

RO517DBN0K0 18-apr-05 18-apr-17 12 ani 7,00% 37,4
RO0517DBN0X3 20-iun-05 20-iun-17 12 ani 7,25% 46,8

total 84,2

0,3%

RO0520DBN0L3 18-apr-05 18-apr-20 15 ani 7,25% 50,0
RO0520DBN0Y6 20-iun-05 20-iun-20 15 ani 7,30% 50,0

total 100,0

0,4%

TOTAL PORTOFOLIU TITLURI DE STAT NEGOCIABILE 26.096,3 mil lei

 Obligaţiuni de stat Indexate cu Indicele Preţurilor de Consum cu scadenţa la 5 ani

% din total portofoliu titluri de stat

% din total portofoliu titluri de stat

 Obligaţiuni de stat cu scadenţa la 12 ani

 Obligaţiuni de stat cu scadenţa la 15 ani

 Obligaţiuni de stat  cu scadenţa la 7 ani

% din total portofoliu titluri de stat

% din total portofoliu titluri de stat

 Obligaţiuni de stat cu scadenţa la 10 ani

% din total portofoliu titluri de stat
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