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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
-datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2015 2014 2015 estimare 30 noiembrie 2015
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 60.410,9 9.0% 60.177.5 8.5% 42.676,4 6.1%
1. Deficitul bugetului general consolidat 11.493,2 1,7% 10.361,3 1,5% -5.334,0 -0,8%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 48.917,7 7.3% 49.816,2 7,1% 48.010,4 6,8%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 39.378,4 32.030,8 30.202,3
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 7.895,0 14.440,4 14.442,6
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.644,3 3.345,0 3.365,5
) datoria rambursata din Euget
PIB conform prognozei preliminare de toamna a CNP septembrie 2015 667.577,4 704.500,0
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de fil tare pana la 30 noi ie 2015 (d i in mil. Ron )
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupad piata de emisiune
MFP Certificate trezorerie 11.354,7 RON 33.696,2[Interna 33.696,2
Obligatiuni de stat tip benchmark 22.341,5 EUR 13.831,4|Externa 13.831,4
Euroobligatiuni 8.892,0 usb 0,0
Tmprumuturi externe 4.939,4
total 47.527,6 47.527,6 47.527,6
Administratia
locala total 3.619,6
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 85,0%

Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2014 Noiembrie 2015 modificare

mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total

Datoria publica 295.655,5 297.309,9
ain care:

a) dupa sectorul datoriei: 295.655,5 100,0% 297.309,9 100,0% 1.654,4 0,6%
Guvernamentala 280.763,8 95,0% 281.841,0 94,8% 1.077,2 0,4%
Locala 14.891,7 50% 15.468,9 5,2% 577,2 3,9%
b) dupa tipul datoriei: 295.655,5 100,0% 297.309,9 100,0% 1.654,4 0,6%
Directa 279.808,8 94,6% 281.227,9 94,6% 1.419,1 0,5%
Garantata 15.846,7 54%  16.082,0 5,4% 2353 1,5%
c) dupa rezidenta creditorului: 295.655,5 100,0% 297.309,9 100,0% 1.654,4 0,6%
Externa 133.053,5 45,0% 130.945,6 44,0% -2.107,9 -1,6%
Interna 162.602,0 55,0% 166.364,3 56,0% 3.762,3 2,3%
Total datorie publicd 295.655,5 297.309,9 1.654,4 0,6%
Datorie publica /PIB 44,3% 42,2% -2,1%

PIB conform prognozei CNP septembrie 2015 667.577,4 704.500,0



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Decembrie 2014 Noiembrie 2015 modificare
mil. RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver tala 280.763,8 281.841,0 1.077,2 0,4%]
1. Dupa piata emisiunii
Externa*), din care: 131.442,1 130.373,2 -1.068,9 -0,8%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 67.140,9 74.153,1 7.012,2 10,4%
Tmprumuturi 64.301,2 56.220,1 -8.081,1 -12,6%
Dupa valuta
RON 131,3 112,5 -18,8 -14,3%
usD 24.780,6 27.193,1 24125 9,7%
EURO 103.301,7 100.533,0 -2.768,7 -2,7%
alte valute 3.228,5 2.534,6 -693,9 -21,5%
Dupa creditor
multilaterala 60.926,1 53.627,7 -7.298,4 -12,0%
bilaterala 184,2 169,8 -14,4 -7.8%
banci privatesi altii 70.331,8 76.575,7 6.243,9 8,9%
Dupa rata dobanzii
fixa 113.311,1 114.256,9 945,8 0,8%
variabila 18.131,0 16.116,3 -2.014,7 -11.1%
Interna*), din care: 149.321,7 151.467,8 2.146,1 1,4%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 10.793,4 10.476,9 -316,5 -2,9%
Obligatiuni de stat 102.920,4 106.630,4 3.710,0 3,6%
Imprumuturi 10.688,3 12.835,8 21475 20,1%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 24.919,6 21.524,7 -3.394,9 -13,6%
Dupa valuta
RON 126.303,4 132.898,8 6.595,4 5,2%
usD 15,6 17,9 23 14,7%
EURO 23.002,8 18.551,1 -4.451,7 -19,4%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 149.321,7 151.467,8 2.146,1 1,4%
Dupa rata dobanzii
fixa 103.032,7 106.630,4 3.597,7 3,5%
variabila 46.289,1 43.787,5 -2.501,6 -5.4%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 127.482,7 128.523,6 1.040,9 0,8%
Interna 153.281,1 153.317,4 36,3 0,0%
[Datorie publicd guvernamentala/PIB 42,1% 40,0% -21% ]
PIB (mil. RON) 667.577,4 704.500,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
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4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise

iIsponibil la valoare

Categorie nomi ) (%) total
1.Sistem bancar 56.277,6 o,

2. Depozitarul central 280,7 48,4%
3. Detineri clienti: 60.333,8 51,6%
non rezidenti *) 22.261,6 19,0%
rezidente, din care: 38.072,2 32,6%
fonduri de pensii private| 15.173,9 13,0%

Total 116.892,1 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

5 5 T g q q Disponibil la valoare
Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON| %) total Categorie N " %) total
g P ( ) (%) g nominala (mil. EUR) (%)
1. Sistem bancar 50.797,4 48,3% 1. Sistem bancar 1.232,6 49,3%
2. Depozitar central 280,7 70 2. Detineri clienti: 1.266,4 50,7%
3. Detineri clienti: 54.703,4 51,7% non rezidenti*) 508,5 20,3%
non rezidenti *) 20.000.8 18,9% rezidenti, din care: 7579 30,3%
rezidenti, din care: 34.702,6 32,8% fonduri private de pensii 394,1 15,8%
pensii 13.308,0 12,6% Total 2.499,0 100,00%
Total 105.781,5 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
1Il. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
- ' ’ o o
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2015
datoria interna 4.037,7
datoria externa 5.120,2

total 9.157,9
*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata
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*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul la sfarsitul lunii noiembrie 2015



Ponderea datoriei denominate in RON din total datorie

V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2015-2017

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2015-2017 a fost aprobaté de catre Guvern la sfarsitul lunii Martie 2015 propunand finte indicative
pentru gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 30 noiembrie 2015 araté ca Trezoreria se incadreaza in tintele indicative din

Strategie.
1. Risc valutar
Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la - ;
30 noiembrie 2015 Expunerea datoriei in valuta
50.0% 90.0% la 30 noiembrie 2015
0% 7% o 80,0%
450% | 428% 80.0% !
40,0% 70,0%
35,0% 60.0%
30,0%
° 50,0%
25,0%
i 40,0%
20,0%
30,0%
15,0% o
10,0% e 20.0% s
,0%
10,0%
5,0% A .
i 0.8% 02% 0.0% 0.0% 2 03% 00%
0.0% it ,0%
RON usp EURO JPY cAD CHF uspb EURO JPY CAD CHF
Performanta datoriei in RON In total datorie Performanta datoriei in EUR 1n total datorie in valuta
£ 100,0%
60,0% K
4
) S 95.0% ;
50,0% - 3 /
5 90,0% !
g
40,0% €=
= © £85,0%
F =1
£ 30,0% gs
$ < £80,0%
< 3
20,0% £
S 75,0%
et RON in total datorie %
10,0% = == tinta indicativa min 40% 2 700% —+—EURin total valuta
= = = = tinta indicativa max 55% kf = tinta indicativa min 80%
0.0% 8 o0 ~ tnta indicativa max 95°%
%] > GG DM G SR I I I I I I T I ) 3 U7
. S . @\0 B . S . & . & . q?\» g & K & " S g & \']9\ . N - ‘&\0 5 . & . s \‘Vc\v@ S g & ' o & 2 IR RS S A S R R A N P R R I N I 'ﬁ.\b ° @
R R R g O R S MR A & B O N N K
N & W \Vg‘)@@&p @ & & @"'vﬁ‘@"’\“\&‘@cy" I F & \"”\’Q@"’\o‘@ﬁ&‘@@“
T P
2. Riscul de refinantare
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maturitatea ramasa pentru total datoriei (ani)

Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an

Maturitatea medie ramasa pentru total datorie
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3. Riscul de rata de dobanda

. . s R o i
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani) Ponderea datoriei care Tsi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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B. Datoria publica calculata in confor

ate cu metodologi

D brie, 2014 Noiembrie, 2015 modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mi.RON % din total

Datoria administratiei publice *) .708,9 268.688,9 2.980,0 1.1%
%PIB 39,8% 38,5% -1,3%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 249.747,3 94,0% 253.258,1 94,3% 3.510,8 1,4%
Datoria administratiei publice locale 15.961,6 6,0% 15.430,8 5,7% -530,8 -3,3%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 127.491,2 48,0% 133.560,2 49,7% 6.069,0 4,8%
Datoria externa a administratiei publice 138.217,7 52,0% 135.128,6 50,3%  -3.089,1 -2,2%

*) metodologia Eurostat utilizeaza la calculul indicatorului, PIB-ul realizat in ultimele 4 trimestre (trim IV 2014, trim | 2015, trim Il 2015, trim Il 2015)
- PIB trim lll 2015 conform datelor provizorii publicate de INS prin comunicatul de presa nr.21/15 ianuarie 2016

- datoria ini iei publice la 31 ie 2014 a fost conform notificarii fiscale din octombrie 2015
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La sfarsitul trimestrului al treilea 2015, datoria guvernamentala a reprezentat 37,2% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in
Uniunea Europeana de 86% din PIB, si celui din Zona Euro de 91,6% din PIB.



