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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
-datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2015 2014 2015 estimare 31 iulie 2015
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 60.410,9 9.1% 62.820,2 8,9% 27.972,6 4,0%
1. Deficitul bugetului general consolidat 11.493,2 1,7% 13.004,0 1,8% -7.411,0 -1,1%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 48.917,7 7.3% 49.816,2 7,1% 35.383,6 5,0%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 39.378,4 32.030,8 19.137,3
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 7.895,0 14.440,4 13.377,2
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.644,3 3.345,0 2.869,1
*] datoria rambursata din buget
PIB conform prognozei preliminare de toamna a CNP septembrie 2015 666.637,3 704.500,0
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de fii tare pana la 31 iulie 2015 (denominate in mil. Ron )
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupad piata de emisiune
MFP Certificate trezorerie 7.154,7 RON 20.480,5[Interna 20.480,5
Obligatiuni de stat tip benchmark 13.325,8 EUR 584,1|Externa 584,1
Euroobligatiuni 0,0 usb 0,0
Tmprumuturi externe 584,1
total 21.064,6 21.064,6 21.064,6
Administratia
locala total 2.792,5
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 38,0%

Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2014 lulie 2015 modificare
mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 295.655,5 283.363,3
295.655,5 100,0% 283.363,3 100,0% -12.292,2 -4,2%
Guvernamentala 280.763,8 95,0% 268.640,8 94,8%  -12.123,0 -4,3%
Locala 14.891,7 50% 14.722,5 5,2% -169,2 -1,1%
295.655,5 100,0% 283.363,3 100,0%  -12.292,2 -4,2%
Directa 279.808,8 94,6% 268.316,9 94,7% -11.491,9 -4,1%
Garantata 15.846,7 54%  15.046,4 5,3% -800,3 -51%
Total datorie publica 295.655,5 283.363,3 -12.292,2 -4,2%
din care
datorie tranzactionabild 188.409,8 63,7% 178.520,6 63,0% -9.889,1 -5,2%
[Datorie publica /PIB 44,3% 40,2% -4,1% ]

PIB conform prognozei CNP septembrie 2015 666.637,0 704.500,0



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Decembrie 2014 lulie 2015 modificare
mil. RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie public guver [E] 280.763,8 268.640,8 -12.123,0 -4,3%]
1. Dupa piata emisiunii
Externa*), din care: 131.442,1 120.518,7 -10.923,4 -8,3%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 67.140,9 63.860,1 -3.280,8 -4,9%
Tmprumuturi 64.301,2 56.658,6 -7.642,6 -11,9%
Dupa valuta
RON 131,3 122,1 -9,2 -7,0%
usb 24.780,6 26.464.9 1.684,3 6,8%
EURO 103.301,7 91.474,8 -11.826,9 -11,4%
alte valute 3.228,5 2.456,9 -771,6 -23,9%
Dupa creditor
multilaterala 60.926,1 53.967,2 -6.958,9 -11,4%
bilaterala 184,2 175,8 -8,4 -4,6%
banci privatesi altii 70.331,8 66.375,7 -3.956,1 -5,6%
Dupa rata dobanzii
fixa 113.311,1 103.804,2 -9.506,9 -8,4%
variabila 18.131,0 16.714,5 -1.416,5 -7,8%
Interna*), din care: 149.321,7 148.122,1 -1.199,6 -0,8%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 10.793,4 9.983,2 -810,2 -7,5%
Obligatiuni de stat 102.920,4 104.960,7 2.040,3 2,0%
]mprumuturi 10.688,3 11.748,5 1.060,2 9,9%
Imprumuturi din disponibilititile CGTS 24.919,6 21.429,7 -3.489,9 -14,0%
Dupa valuta
RON 126.303,4 129.594,5 3.291,1 2,6%
usD 15,6 171 15 9,6%
EURO 23.002,8 18.510,5 -4.492,3 -19,5%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 149.321,7 148.122,1 -1.199,6 -0,8%
Dupa rata dobanzii
fixa 103.032,7 104.960,7 1.928,0 1,.9%
variabila 46.289,1 43.161,4 -3.127,7 -6,8%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 127.482,7 117.892,9 -9.589,8 -7,5%
Interna 153.281,1 150.747,9 -2.533,2 -1.7%
[Datorie publica guver tal3/PIB 42,1% 38,1% -4,0% |
PIB (mil. RON) 666.637,3 704.500,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
o o o o 1200 Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 31.07.2015
lemise pe piata interna este de 3,1 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 7,4 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna
I§'|spon|'5'|l Ta valoare

Categorie . . (%) total
1.Sistem bancar nemt 57.501,5 :

. .501, o
2. Depozitarul central 311,8 50.4%
3. Detineri clienti: 56.926,6 49,6%
non rezidenti *) 19.565,5 17,1%
rezidente, din care: 37.361,1 32,6%

fonduri de pensii private| 14.063,0 12,3%
Total 114.739,8 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

. . L . . Disponibil la valoare
Categorie Di bil la val mil RON %) total Categorie 5 ; %) total
9 L ( ) (%) 9 nominala (mil. EUR) )
1. Sistem bancar 52.570,9 51.0% 1. Sistem bancar 1.118,8 44,8%
2. Depozitar central 311,8 e 2. Detineri clienti: 1.380,3 55,2%
3. Detineri clienti: 50.843,6 49,0% non rezidenti*) 507,5 20,3%
non rezidenti *) 17.328,9 16,7% rezidenti, din care: 8728 34,9%
rezidenti, din care: 33.514,7 32,3% fonduri private de pensii 354,0 14,2%
pensii 12.502,9 12,1% Total 2.499,1 100,00%
Total 103.726,3 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
1Il. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
- ! . - o
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa

—+—BIDIFIX cotatia —a—randamente pe piata secundara

Gradul de lichiditate*) al titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in perioada
lulie 2014 - lulie 2015

3,9%

3,8%

luni 1an 2 ani 3 ani 4 ani 5 ani 7 ani 10 ani

Randamente Euroobligatiuni

min valute

*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2015 la data de 31.07.2015
datoria interna 4.7431 4.389,9
datoria externa 5.166,6 3.122,5
total 9.909,7 75124

*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata

2
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6,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
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*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul la sfarsitul lunii iulie 2015



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2015-2017

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2015-2017 a fost aprobata de catre Guvern la sfarsitul lunii Martie 2015 propunand tinte indicative
pentru gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 31 iulie 2015 arata ca Trezoreria se incadreaza in tintele indicative din

Strategie.
1. Risc valutar
Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la o
31 iulie 2015 Expunerea datoriei in valuta
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2. Riscul de refinantare
mid lei Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii iulie 2015



maturitatea ramasa pentru total datoriei (ani)
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Maturitatea medie ramasa pentru total datorie
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Marturitatea medie ramasé pentru datoria in moneda nationala

——— maturitatea medie ramasa a datorii n i (ani)
= tinta indicativa maturiatea medie ramasa a datoriei i lei (min 3 ani)
= tinta indicativa maturitatea medie ramasa a datorielin el (5 ani)

3. Riscul de rata de dobanda

Perioada medie pana la urméatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)

(% din total)
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Ponderea datoriei care fsi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)

———— perioada medie pana la urmatoarea modificarea ratei de dobanda (ani)
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. . . " " . Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda

nationala (ani)
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D brie, 2014 lulie, 2015 modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total

Datoria administratiei publice *) 265.708,9 X -11.080, -42%
%PIB 39,9% 37,2% -2,7%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 249.747,3 94,0% 239.332,9 94,0% -10.414,4 -4,2%
Datoria administratiei publice locale 15.961,6 6,0% 15.295,4 6,0% -666,2 -4,2%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 127.491,2 48,0% 128.583,2 50,5% 1.092,0 0,9%
Datoria externa a administratiei publice 138.217,7 52,0% 126.045,1 49,5% -12.172,6 -8,8%

*) metodologia Eurostat utilizeaza la calculul indicatorului, PIB-ul realizat in ultimele 4 trimestre (trim Ill 2014, trim IV 2014, trim | 2015, trim Il 2015)
- PIB trim Il 2015 conform datelor provizorii publicate de INS prin comunicatul de presa nr.216/4 septembrie 2015
- datoria ini iei publice la 31 ie 2014 a fost conform notificarii fiscale din octombrie 2015
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La 31 martie 2015, datoria guvernamentala a reprezentat 38,4% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea Europeana
de 88,2% din PIB, si celui din Zona Euro de 92,9% din PIB.



