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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
-datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculata conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2014 2013 2014 estimare 30 noiembrie 2014
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 72.094,9 11,3% 62.806,0 9,3% 49.791,1 7,4%
1. Deficitul bugetului general consolidat 15.771,3 2,5% 14.713,1 2,2% 248,9 0,0%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 56.323,6 8,8% 48.092,9 7,1% 49.542,2 7,3%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 47.422,7 39.373,0 37.821,7
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 7.500,9 7.627,9 10.397,9
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.400,0 1.092,0 1.322,6
~J datoria rambursata din buget
PIB conform prognozei preliminare de iarna a CNP decembrie 2014 637.583,1 674.300,0
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de fil e pana la 30 noiembrie 2014 (d il in mil. Ron )
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
MFP Certificate trezorerie 11.322,9] RON 37.576,5]|Interna 41.748,7
Obligatiuni de stat tip benchmark 30.425,8 EUR 18.391,7|Externa 20.922,3
Euroobligatiuni 18.870,7 usD 6.702,8
Imprumuturi externe 2.051,6]
total 62.671,0 62.671,0 62.671,0
Administratia
locala total 5.116,7
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 107,9%

Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2013 Noiembrie 2014 modificare
mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 267.150,9 280.298,0
267.150,9 100,0% 280.298,0 100,0% 13.147,1 4,9%
Guvernamentala 252.179,8 94,4%  265.653,6 94,7% 9.538,8 5,3%
Locala 14.971,1 5,6% 14.644,4 5,3% -326,7 -2,2%
Directa 252.348,2 94,5% 264.742,6 94,4% 12.394,4 4,9%
Garantata 14.802,7 5,5% 15.555,4 5,6% 752,7 51%
Total datorie publica 267.150,9 280.298,0 13.1471 4,9%
din care

datorie tranzactionabila 157.671,3 59,0% 177.6155 63,1% 19.944,2 12,6%

Datorie publica /PIB 41,9% 41,6% -0,3%

PIB conform prognozei preliminare de toamna a CNP decembrie 2014 637.583,1 674.300,0



2. Evolutia datoriei publice guver tal
Decembrie 2013 Noiembrie 2014 modificare
mil. RON mil.RON mil.RON %
|Total datorie publica guver la, 252.179,8 265.653,6 13.473,8 5,3%\
1. Externa*), din care: 115.625,1 129.253,9 13.628,8 11,8%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 45.841,8 65.784,2 19.942,4 43,5%
Imprumuturi 69.783,3 63.469,7 -6.313,6 -9,0%
Dupa valuta
RON 139,6 1314 -8,2 -5,8%
usb 16.201,8 23.866,4 7.664,6 47,3%
EURO 91.594,2 102.077,4 10.483,2 11,4%
alte valute 7.689,4 3.178,7 -4.510,7 -58,7%
Dupa creditor
multilaterala 65.415,4 60.026,8 -5.388,6 -8,2%
bilaterala 195,1 189,4 -5,7 -2,9%
banci private si altii 50.014,6 69.037,7 19.023,1 38,0%
Dupa rata dobanzii
fixa 95.537,1 111.298,0 15.760,9 16,5%
variabila 20.088,0 17.955,9 -2.132,1 -10,6%
2. Interna*), din care: 136.554,7 136.399,7 -155,0 -0,1%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 10.298,1 10.894,5 596,4 5,8%
Obligatiuni de stat 98.137,6 101.231,4 3.093,8 3,2%
Imprumuturi 8.963,2 10.342,0 1.378,8 15,4%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 19.155,8 13.931,9 -5.224,0 -27,3%
Dupa valuta
RON 111.622,4 113.658,7 2.036,3 1,8%
usbD 67,4 50,3 -17,1 -25,4%
EURO 24.864,8 22.690,7 -2.174,1 -8,7%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 136.554,7 136.399,7 -155,0 -0,1%
Dupa rata dobanzii
fixa 98.137,6 101.231,4 3.093,8 3,2%
variabila 38.417,1 35.168,3 -3.248,8 -8,5%
|Datorie publica guvernamentala/PIB 39,6% 39,4% \
PIB (mil. RON) 637.583,1 674.300,0
*) dupa piata emisiunii
Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala 45 v Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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™ emise in perioada 1 ianuarie — 30 noiembrie 2014

™ emise inainte de anul 2014

Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 30.11.2014

emise pe piata interna este de 3,1 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 7,3 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna

Disponibil la valoare 5
Cateaorie) nominala (mil RON) (%) total
1.Sistem b 57.114,8
istem andar 51.6%
2. Depozitarul central 260,4
3. Detineri clidnti: 54.683,6
non rezidenti *) 23.012,3 o
rezidente, din care: 31.671,3 484%
fonduri de pensii private 11.949,9
Total 112.058,8 100,0%
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
ile de titluri de stat denominate in RON Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna emise pe piata interna
>ategorie Disponibil la valoare i (mil RON) (%) total Categorie D'SP?"'P'I( rl.:lvaEllo"aar)e (%) total
I'" bancar 48.758,3 50.5% 1. Sistem bancar 1.888,6 59,0%
zitar central 260,4 70 3. Detineri clienti: 1.494,5
eri clienti: 48.070,9 non rezidenti*) 677,3 41,0%
identi *) 20.015,5 o rezidenti, din care: 817,2 e
i, din care: 28.055,4 49,5% fonduri private de pensii 359,7
private de pensii 10.358,5 Total 3.383,1 100,00%
Total | 97.089,7 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
Ill. Activitatea pe piata secundara si evolutia randamentelor titlurilor de stat
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2. Curba randamentelor titlurilor de stat denominate in lei si in valuta

Curba randamentelor titlurilor de stat tip benchmark in lei emise pe piata interna
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- Gradul de lichiditate*) al titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in perioada
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6,5% 1 ) L .
Ill. Costul datoriei pllb lice guvernamen tale 6% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
5,5% |
5,0% |
datoriainterna
Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*) 45% datoria extena
4,0% 1 total datorie
mil. RON 2013 30 nov 2014 2014 (estimare) 3,5% |
datoria interna 6.426,3 5.298,6 5.228,0 3,0%
datoria externa 3.878,6 4.300,6 4.419,7 25% |
total 10.304,9 9.599,2 9.647,7
*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata Z'WZDB noiemb‘rie 2014

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul la sfarsitul lunii noiembrie 2014.

IV. Impl tarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2014-2016

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2014-2016 a fost aprobata de catre Guvern la sfarsitul lunii Martie 2014 propunand tinte indicative
pentru gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 30 noiembrie 2014 arata ca Trezoreria se incadreaza in tintele indicative din
Strategie.

1. Risc valutar
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2. Riscul de refinantare
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Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii 45,0 Profilul rambursarii pachetului financiar extern si al tiurilor de- stat
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3. Riscul de rata de dobanda
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40% - Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodologia Uniunii Europene (Maastricht debt

Decembrie, 2013 Noiembrie, 2014 modificarea
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria adminisiratiei publice *) 2421940 260.454,9 18.260,9 6,3%
%PIB 38,0% 39,4% 1,4%
A din care:
Datoria administratiei publice centrale 226.718,5 93,6% 245.280,6 94,2% 18.562,1 6,8%
Datoria administratiei publice locale 15.475,5 6,4% 15.174,3 5,8% -301,2 -1,9%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 110.155,0 45,5% 125.701,0 48,3%  15.546,0 12,0%
Datoria externa a administratiei publice 132.039,0 54,5% 134.753,9 51,7% 2.714,9 1,5%
*) metodologia Eurostat utilizeaza la calculul indicatorului, PIB-ul realizat in ultimele 4 trimestre
).0 Datoria iei publice pe tip de i te 140,0 Datori: inistratiei publice pe tip de valuts
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La 30 iunie 2014, datoria guvernamentala a reprezentat 38,5% din PIB), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea Europeana
de 87.0% din PIB, si celui din Zona Euro de 92,7% din PIB.
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