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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
-datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatid conform legislatiei nationale

I . Necesarul gi sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2016 2015 2016
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 62.656,3 8,8% 70.564,1 9,3%
1. Deficitul bugetului general consolidat 9.630,7 1,4% 20.905,5 2,8%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 53.025,6 7,4% 49.658,6 6,5%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 32.026,3 39.133,2
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 15.085,0 9.405,4
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 5.914,3 1.120,0
) datoria rambursata din buget
PIB conform prognozei preliminare de primavara a CNP aprilie 2016 712.800,0 758.500,0
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de fil tare pana la 31 iulie 2016 (denominate in mil. Ron )
Total fii i rambursabile 43.186,2 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 9.260,7 RON 28.755,4]Interna 32.218,3
Obligatiuni de stat tip benchmark 19.494,7 EUR 13.703,7|Externa 10.240,8
Obligatiuni de stat denominate in euro 3.462,9
Euroobligatiuni 10.047,2 usD 0,0
imprumuturi externe 193,6
total 42.459,1 42.459,1 42.459,1
b) Administratia locald 727,1

Nota: Diferenta fata de necesarul de finantare a fost acoperita din buffer si prin finantare temporara

Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 61,2%

1l. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2015 lulie 2016 modificare

mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total

Datoria publica 315.933,7 316.968,4
qin care:

a) dupa sectorul datoriei: 315.933,7 100,0% 316.968,4 100,0% 1.034,7 0,3%
Guvernamentala 299.142,6 94,7% 300.994,8 95,0% 1.852,2 0,6%
Locala 16.791,1 53% 15.973,6 5,0% -817,5 -4,9%
b) dupa tipul datoriei: 315.933,7 100,0% 316.968,4 100,0% 1.034,7 0,3%
Directa 299.764,6 94,9% 299.617,2 94,5% -147,4 0,0%
Garantata 16.169,1 51%  17.351,2 5,5% 1.182,1 7,3%
c) dupa rezidenta creditorului: 315.933,7 100,0% 316.968,4 100,0% 1.034,7 0,3%
Externa 136.675,2 43,3% 131.622,8 41,5% -5.052,4 -3,7%
Interna 179.258,5 56,7% 185.345,6 58,5% 6.087,1 3,4%
Total datorie publica 315.933,7 316.968,4 1.034,7 0,3%
Datorie publica /PIB 44,3% 41,8% -2,5%

PIB conform prognozei CNP aprilie 2015 712.800,0 758.500,0



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Decembrie 2015 lulie 2016 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver la, 299.142,6 300.994,8 1.852,2 0,6% |
1. Dupa piata emisiunii
Externa*), din care: 132.329,3 131.725,7 -603,6 -0,5%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 74.749,9 76.701,7 1.951,8 2,6%
Tmprumuturi 57.579,4 55.024,0 -2.555,4 -4,4%
Dupa valuta
RON 112,5 103,2 -9,3 -8,3%
usbD 26.841,3 25.538,5 -1.302,8 -4,9%
EURO 102.873,1 103.432,1 559,0 0,5%
alte valute 2.502,4 2.651,9 149,5 6,0%
Dupa creditor
multilaterala 55.094,5 53.054,8 -2.039,7 -3,7%
bilaterala 171,9 169,2 -2,7 -1,6%
banci privatesi altii 77.062,9 78.501,7 1.438,8 1,9%
Dupa rata dobanzii
fixa 120.797,7 117.263,2 -3.534,5 -2,9%
variabila 11.531,6 14.462,5 2.930,9 25,4%
Interna*), din care: 166.813,3 169.269,1 2.455,8 1,5%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 9.176,1 11.726,7 2.550,6 27,8%
Obligatiuni de stat 109.073,3 110.879,5 1.806,2 1,7%
Tmprumuturi 13.044,7 14.586,4 1.541,7 11,8%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 35.519,2 32.076,5 -3.442,7 -9,7%
Dupa valuta
RON 147.961,0 154.459,3 6.498,3 4,4%
usb 17,5 17,1 -0,4 -2,3%
EURO 18.834,8 14.792,7 -4.042,1 -21,5%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altji 166.813,3 169.269,1 2.455,8 1,5%
Dupa rata dobanzii
fixa 109.073,3 110.879,5 1.806,2 1,7%
variabild 57.740,0 58.389,6 649,6 1.1%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 132.882,4 127.904,0 -4.978,3 -3,7%
Interna 166.260,2 173.090,8 6.830,5 4,1%
[Datorie publica guvernamentala/PIB 42,0% 39,7% -2,3% |
PIB (mil. RON) 712.800,0 758.500,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 31.07.2016
emise pe piata interna este de 3,4 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 8,4 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna

A bil T T
Categorie g'sP?m !l 1a valoare (%) total
1.Sistem bancar 60.825,7

2. Depozitarul central 282,9 49,9%
3. Detineri clienti: 61.291,5 50,1%
non rezidenti *) 20.501,3 16,7%
rezidente, din care: 40.790,2 33,3%
fonduri de pensii private 17.733,2 14,5%

Total 122.400,1 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total Categorie ?"::1?:::{;:.’?3;? (%) total
1. Sistem bancar 57.204,3 50.1% 1. Sistem bancar 802,7 47,1%
2. Depozitar central 282,9 70 2. Detineri clienti: 900,9 52,9%
3. Detineri clienti: 57.268,6 49,9% non rezidenti*) 190.,8 11.2%
non rezidenti *) 19.649,3 17,1% rezidenti, din care: 710,1 41,7%
rezidenti, din care: 37.619,3 32,8% fonduri private de pensii 442,9 26,0%
pensii 15.755,4 13,7% Total 1.703,6 100,00%

Total 114.755,8 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

1Il. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
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6.000,0 - mil. valuta Titluri de stat active emise pe piata interna 4,80 Curba randamentelor titlurilor de stat tip benchmark in lei pe piata primara
5.000,0 =RON ®=EUR 4,30 21
3,80 ~ 3,96
4.000,0 3,30
3.000,0 2,80
2,30
2.000,0
1,80
1.000,0 1,30
0,0 0,80 = 0,
T e e e e e e e e e e e o T
A P A A 6 luni 12 luni 3 ani 4ani 5 ani 7 ani 10 ani 15 ani
] — =stuate
z Raportul bid-to-cover pentru titlurile de stat emise pe piata interna _ . o . X . o
14.000,0 e denominate in RON * 3,5 Titlurile de stat emise pe piata interna in perioada ianuarie - iulie
= 2016
& (dupa maturitatea initiala)
12.000,0 3,0
10.000,0 2,5
8.000,0 2,0
6.000,0 1,5
4.000,0 1,0
- . . )
0,0 0,0
o™ seo® o ® oo \® er© o WA
(S V/aloarea ofertelor depuse SN Sumele acceptate ——— raportul bid-to-cover <ol =tan 3ani e =ean "7 an ioan 1san
*calculat ca valoarea ofertelor depuse/sumele acceptate
mil. valuta
2500 Euroobligatiuni emise pe pietele externe
2000 ®EUR mUSD
1500
1000
500
0
o e e e S T A R I I
& S F & o & & & &"’KI £ & &>



4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa

0,9%

0,5% 0,6%

—+—BIDIFIX cotatia —s—randamente pe piata secundara

6 luni 1an 2 ani 3 ani 4 ani 5 ani 7 ani

35,0%

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

»
N
&

Gradul de lichiditate*) al titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in perioada
iulie 2016 - iulie 2016

L
o
Y o Y

> B & ®

10 ani

B \0&\’ N

min valute

Randamente Euroobligatiuni

0 :—:MT’—A
A0l 20® [\) 2000 oM 20® a0 e o 20N 00 200

20 03

UsD2024 EUR2028

Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna
iulie 2016

7.000,0

=RON =EUR
6.000,0
5.000,0
4.000,0
3.000,0
2.000,0

1.000,0

0,0

*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile
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IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2016
datoria interna 5.052,5
datoria externa 5.170,9
total 10.223,4

*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata

6,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
6,0%

5,5%

5,0%

4,5%

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%

2,0%
dec 2015 iulie 2016

—— datoriainters

e diatoria externs

totaldatorie

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale
de dobanda si stocul la sfarsitul lunii iulie 2016



Ponderea datoriei denominate in RON din total datorie

V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2016-2018

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2016-2018 a fost aprobata de catre Guvern in luna Mai 2016 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 31 iulie 2016 arata ca Trezoreria se incadreaza in tintele indicative din Strategie.

1. Risc valutar
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2. Riscul de refinantare
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Maturitatea medie ramasa pentru total datorie
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ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de rata de dobanda

Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)
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Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)

10%
ponderea datorii care isi modifcarata dobanzii ntr-un an (%)
5% = = = -tinta indicativa ponderea datoriei care isi modifica rata de dobanda intr-un an ( 15% )
tita indicativa ponderea datori care si modifca rata de dobanda intr-un an (max 25% )
0%
S R T T T T S PR IR IR SRR IR IR IR ISR SR SRR SRR RS
B oS S D S S S S B D S D D S D D D D (S A 0SS S oS D D S D D S S
D P o B P P e e e e D e e e e e e e
N I S g T 0 e o O N S S 8 S e
RPN
SF L T«
Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
40%
35% 35%
ﬁﬂ\
9
30% ~31%80%30% s .
28% %79, A 8%
25% \ 25% 22%
\ 22% 2%
o \,
o oA 7,
15% 6%
10%
R 0
5%
0%
5 0 D e e B D BB B A A A D B B B B B KD WD 4D 1D WD WD AR WD o 1 1 B WO
B BB WD DA B A A A8 A A A A A AD A A A B A A A

RIOOICOCCNIC

@ 20 @A & W@
X WOEEN




mid. RON

mid. RON

B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodologi

D brie, 2015 lulie, 2016 modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total

Datoria administratiei publice *) 273.894,6 274.594,7 700,71 0,3%
%PI1B 38,4% 37,5% -0,9%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 258.081,8 94,2% 259.262,6 94,4% 1.180,8 0,5%
Datoria administratiei publice locale 15.812,8 5,8% 15.332,1 5,6% -480,7 -3,0%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 137.897,3 50,3% 143.550,2 52,3% 5.652,9 4,1%
Datoria externa a administratiei publice 135.997,3 49,7% 131.044,5 477%  -4.952,8 -3,6%

*) metodologia Eurostat utilizeaza la calculul indicatorului, PIB-ul realizat in ultimele 4 trimestre (trim Il 2015, trim Ill 2015, trim IV 2015, trim | 2016)
- PIB 2015, 2016 conform datelor provizorii publicate de INS prin comunicatul din 6 septembrie 2016
- datoria administratiei publice la 31 decembrie 2015 a fost recalculata conform notificarii fiscale din martie 2016

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente Datoria administratiei publice pe tip de valute
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termen scurt termen mediu si lung
La sfarsitul primului trimestru 2016, datoria guvernamentala a reprezentat 37,6% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in
Uniunea Europeana de 84,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 91,7% din PIB.



