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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
-datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.

- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatid conform legislatiei nationale

I . Necesarul gi sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2016 2015 2016
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB

Necestitati finantare, din care: 62.656,3 8,8% 70.625,6 9,3%

1. Deficitul bugetului general consolidat 9.630,7 1,4% 20.905,5 2,8%

2.Rambursare rate de capital*, din care: 53.025,6 7,4% 49.720,1 6,6%

- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 32.026,3 39.164,7

- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 15.085,0 9.435,4

- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 5.914,3 1.120,0

latoria rambursata din buget

PIB conform prognozei prelimir de a CNP 712.800,0 758.500,0
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de fil e pana la 30 ie 2016 ( in mil. Ron )
Total fi i rambursabile 52.615,4 mil RON

din care:

Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupé piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 11.860,6 RON 37.965,5(Interna 41.415,9

Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 26.104,8 EUR 13.671,9|Externa 10.220,5

Obligatiuni de stat denominate in euro 3.450,4

Euroobligatiuni 10.017,7 UsD 0,0

Imprumuturi externe 203,8

total 51.637,3 51.637,3 51.636,4
b) Administratia locald 978,1
Nota: Diferenta fata de necesarul de finantare a fost acoperita din buffer si prin finantare temporara
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 74,5%
1l. Stocul datoriei publice
1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2015 Septembrie 2016 modificare
mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total

Datoria publica 315.933,7 313.946,7

din care:
a) dupa sectorul datoriei: 315.933,7 100,0% 313.946,7 100,0% -1.987,0 -0,6%
Guvernamentala 299.142,6 94,7% 298.090,6 94,9% -1.052,0 -0,4%
Locala 16.791,1 53%  15.856,1 5,1% -935,0 -5,6%
b) dupa tipul datoriei: 315.933,7 100,0% 313.946,7 100,0% -1.987,0 -0,6%
Directa 299.764,6 94,9% 296.688,2 94,5% -3.076,4 -1,0%
Garantata 16.169,1 51%  17.258,5 5,5% 1.089,4 6,7%
c) dupa rezidenta creditorului: 315.933,7 100,0% 313.946,7 100,0% -1.987,0 -0,6%
Externa 136.675,2 43,3% 133.323,2 42,5% -3.352,0 -2,5%
Interna 179.258,5 56,7% 180.623,5 57,5% 1.365,0 0,8%
Total datorie publica 315.933,7 313.946,7 -1.987,0 -0,6%
Datorie publica /PIB 44,3% 41,4% -2,9%
PIB conform prognozei CNP septembrie 2016 712.800,0 758.500,0




2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Decembrie 2015 Septembrie 2016 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver la, 299.142,6 298.090,6 -1.052,0 -0,4% |
1. Dupa piata emisiunii
Externa*), din care: 132.329,3 130.614,9 -1.714,4 -1,3%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 74.749,9 76.325,3 1.575,4 2,1%
Tmprumuturi 57.579,4 54.289,6 -3.289,8 -5,7%
Dupa valuta
RON 112,5 98,4 -14,1 -12,5%
usD 26.841,3 25.140,8 -1.700,5 -6,3%
EURO 102.873,1 102.760,9 -112,2 -0,1%
alte valute 2.502,4 2.614,8 112,4 4,5%
Dupa creditor
multilaterala 55.094,5 52.378,2 -2.716,3 -4,9%
bilaterala 171,9 169,2 -2,7 -1,6%
banci privatesi altii 77.062,9 78.067,5 1.004,6 1,3%
Dupa rata dobanzii
fixa 120.797,7 116.599,1 -4.198,6 -3,5%
variabila 11.531,6 14.015,8 2.484,2 21,5%
Interna*), din care: 166.813,3 167.475,7 662,4 0,4%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 9.176,1 12.323,9 3.147,8 34,3%
Obligatiuni de stat 109.073,3 110.949,8 1.876,5 1,7%
Tmprumuturi 13.044,7 14.537,8 1.493,1 11,4%
Imprumuturi din disponibilititile CGTS 35.519,2 29.664,2 -5.855,0 -16,5%
Dupa valuta
RON 147.961,0 152.783,2 4.822,2 3,3%
usbD 17,5 16,9 -0,6 -3,4%
EURO 18.834,8 14.675,6 -4.159,2 -22,1%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 166.813,3 167.475,7 662,4 0,4%
Dupa rata dobanzii
fixa 109.073,3 110.949,8 1.876,5 1,7%
variabila 57.740,0 56.525,9 -1.214,1 -2,1%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 132.882,4 129.669,2 -3.213,2 -2,4%
Interna 166.260,2 168.421,4 2.161,2 1,3%
[Datorie publica guvernamentala/PIB 42,0% 39,3% -2,7% |
PIB (mil. RON) 712.800,0 758.500,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
il RON Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea inifiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 30.09.2016
emise pe piata interna este de 3,5 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 8,2 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna

Categorie Dlsp?m 1l 1a va oal;e (%) total
1.Sistem bancar 57.824,1
2. Depozitarul central 220,4 47.5%
3. Detineri clienti: 64.248,5 52,5%
non rezidenti *) 22.496,8 18,4%
rezidente, din care: 41.751,7 34,1%
fonduri de pensii private 18.206,4 14,9%
Total 122.293,1 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total Categorie ?::r:‘i,:al::l '::I‘_':I::;r)e (%) total
1. Sistem bancar 54.198,7 47.4% 1. Sistem bancar 814,3 47,8%
2. Depozitar central 220,4 i 2. Detineri clienti: 889,3 52,2%
3. Detineri clienti: 60.289,1 52,6% non rezidenti*) 202,5 11,9%
non rezidenti *) 21.595,2 18,8% rezidenti, din care: 686,8 40,3%
rezidenti, din care: 38.693,9 33,7% fonduri private de pensii 438,7 257%
fonduri private de pensii 16.735,6 14,6% Total 1.703,6 100,00%

Total 114.708,3 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

1Il. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

. - - N R: E ligatiuni
Cotatia BID Fixing vs randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa andamente. Euroobligatiuni
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile
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6,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
IV. Costul datoriei publice guvernamentale 22:
5,0%
4,5%
Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*) 4,0%
3,5%
i {nil. RON 2016 30% e
datoria interna 4.837,5 4 —— dstoaaxems
datoria externa 5.156,1 2,5% ettt e
total 9.993,6 2,0%
*) include platile privind datoria guvernamentala directa si garantata dec2015 sept 2016

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale
de dobanda si stocul la sfarsitul lunii septembrie 2016



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2016-2018

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuité pentru perioada 2016-2018 a fost aprobata de catre Guvern in luna Mai 2016 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 30 septembrie 2016 arata ca Trezoreria se incadreaza in tintele indicative din

Strategie.
1. Risc valutar
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii septembrie 2016



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie

=8
g
s
_7
o
26
3
g 5
£4
g
3 3
£2 e maturatea medic ramasa (ani)
e e tina indcativa peniru mauritatea medie ramasa min 5.5 ani
£ 1 tinta indicativa pentru maturitatea medie ramasa 7 ani
So
B Ot s e T O 0 0 00 8 O O 0 0 5 08 €
B OB D PP PN owesf” {L& B e N N
FFEE R R I F TR F PP WO VS STST SIS \&\o@d&d\
NN Aa W
&R 7 o < o
Marturitatea medie ramasa pentru datoria in moneda nationala
6 ani
5 -
.
4
3
2
1 —— maturiatoa medie ramasa a datore n i (ani)

= = = = tinta indicaliva maturiatea medie ramasa a datoriei in el (min 3 ani )

= = = = tinta indicaliva maluritatea medie ramasa a datoriei inlei (5 ani)

'5“5“’« O 0 0 0 00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SO "\r&\m\ @0\ ST °\\\w°\\\w°\ STOTORNCIU SNSRI
o F @ W 108 o"‘edz R I S S SO
RSOOSR
H I @ o

Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de rata de dobénda

Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)
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Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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mid. RON

mid. RON

B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodologia Uniunii Europene (Maastricht debt!

D brie, 2015 Sep brie, 2016 modificarea
mil. RON % din total  mil. RON % din total _mil. RON % din total
Datoria administratiei publice *) 270.077,3 270.413,8 36,5 0,7%
%P1B 37,9% 36,8% -1,1%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 254.390,7 94,2% 254.880,0 94,3% 489,3 0,2%
Datoria administratiei publice locale 15.686,6 5,8% 15.533,8 5,7% -152,8 -1,0%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 135.674,4 50,2% 137.639,5 50,9% 1.965,1 1,4%
Datoria externa a administratiei publice 134.402,9 49,8% 132.774,2 49,1%  -1.628,7 -1,2%

*) metodologia Eurostat utilizeaza la calculul indicatorului, PIB-ul realizat in ultimele 4 trimestre (trim Ill 2015, trim IV 2015, trim | 2016, trim Il 2016)
- PIB 2015, 2016 conform datelor provizorii publicate de INS prin comunicatul din 7 octombrie 2016
- datoria administratiei publice la 31 decembrie 2015 a fost recalculata conform notificarii fiscale din iunie 2016

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente Datoria administratiei publice pe tip de valute
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Comparatii internationale Maastricht debt
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La sfarsitul primului trimestru 2016, datoria guvernamentala a reprezentat 37,6% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in
Uniunea Europeana de 84,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 91,7% din PIB.



