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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG nr. 64/2007) include:

- datoria publicd guvernamentalé reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de céatre Guvern prin Ministerul Finantelor, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului, precum si datoria contractata de cétre ministerele de linie.
- datoria publicd locala reprezenténd obligatii contactate direct sau garantate de cétre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publicé conform metodologiei Uniunii Europene reprezinté datoria bruté la valoarea nominald consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.
Prezentul raport include date lunare operative. Indicatorul privind datoria publicéd conform metodologiei Uniunii Europene exprimat ca procent in PIB, se calculeaza pe baza PIB-urilor realizate in ultimele ultimele 4
trimestre conform datelor comunicate de catre INS, iar datele finale privind datoria publica sunt publicate de Eurostat, conform comunicatelor trimestriale privind evolutia datoriei publice pentru statele membre ale
Uniunii Europene;

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2023 2022 **) 2023 ***)

mil. LEI % din PIB mil. LEI % din PIB

Necesitati finantare, din care: 150.175,4 10,7% 205.000,0 12,9%
1. Deficitul bugetului general consolidat 81.005,8 5,7% 93.426,5 5,9%
2. Rambursare rate de capital*), din care: 69.169,6 4,9% 91.754,7 5,8%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 54.568,9 78.282,0
- refinantari eurobonduri 8.364,0 5.884,4
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe 4.535,2 5.302,6
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.701,5 2.285,7
3. Prefinantarea necesitatilor de finantare pentru anul 2024 19.818,8

*) datoria rambursata din buget

PIB: pentru anul 2022 conform Notificarii fiscale Octombrie 2023, pentru anul 2023 conform

CNSP noiembrie 2023 (prognoza de toamna) 1.409.784,0 1.583.500,0

**) necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia deficitului bugetului general idat la 31 ie 2022

***) Programul indicativ pentru anul 2023 s-a revizuit in luna noiembrie si decembrie la suma de aproximativ 205 miliarde lei, urmand s& acopere deficitul bugetar aferent
anului 2023, volumul datoriei de refinanfat in anul 2023 precum si sé prefinanfeze necesarul de finantare aferent anului 2024 in conformitate cu Strategia de administrare a
datoriei publice guvernamentale 2023-2025. Necesarul de finanfare revizuit in luna octombrie nu include rambursérile instrumentelor de administrare a lichiditatilor
(imprumuturi pe termen scurt scadente in anul emisiunii).

- Finantari rambursabile angajate la data de 30 noiembrie 2023 pentru acoperirea ului brut de finant (mil. LEI)
Total finantari rambursabile 179.831,0 mil LEI
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MF Certificate trezorerie (in LEI si EUR) 6.426,6 LEI 106.421,5|Interna 115.761,3
Titluri de stat catre populatie (in LEI si
EUR)* 17.852,9
Obligatiuni de stat tip benchmark in LEI 88.944,5 EUR 51.743,1|Externa 61.460,5
Obligatiuni de stat denominate in EUR* 2.537,4
Euroobligatiuni* 48.064,3 usD 19.057,3
Avans si prima transa componenta
imprumut PNRR 4.421,8
imprumuturi * 8.974,4
total 177.221,8 177.221,8 177.221,8
b) Administratia locald 2.342,1
c) Certificate de trezorerie emise in scop de cash
management, scadente in an si nerambursate 267,1

Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare = finantari
(a+b) / necesar finantare:

*Cursuri medii de schimb 4,95 LEl/ EUR si 4,59 LEI/USD conform prognoza de toamna CNSP

87,6%



1. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2022

Noiembrie 2023

Modificare

23/Decembrie 22

Noiembrie

mil. LEI % din total mil. LEI % din total mil. LEI % din total
Datoria publica 823.658,2 944.186,3
din care:

a) dupa sectorul datoriei: 823.658,2 100,0% 944.186,3 100,0% 120.528,1 14,6%
Guvernamentala 803.254,3 97,5% 923.014,1 97,8% 119.759,8 14,9%
Locala 20.403,9 2,5% 21.172,2 2,2% 768,3 3,8%
b) dupa tipul datoriei: 823.658,2 100,0% 944.186,3 100,0% 120.528,1 14,6%
Directa 761.764,9 92,5% 882.221,1 93,4% 120.456,2 15,8%
Garantata 61.893,3 7,5% 61.965,2 6,6% 71,9 0,1%
¢) dupa rezidenta creditorului: 823.658,2 100,0% 944.186,3 100,0% 120.528,1 14,6%
Externa 332.016,1 40,3% 394.973,6 41,8% 62.957,5 19,0%
Interna 491.642,1 59,7% 549.212,7 58,2% 57.570,6 11,7%
Total datorie publica 823.658,2 944.186,3 120.528,1 14,6%
Datorie publica /PIB* 58,4% 59,6% 1,2%
PIB: pentru anul 2022 conform Notificarii fiscale Octombrie
2023, pentru anul 2023 conform CNSP noiembrie 2023
(prognoza de toamna) 1.409.784,0 1.583.500,0
2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Modificare Noiembrie

Decembrie 2022

Noiembrie 2023

23/Decembrie 22

mil.LEI mil.LEI mil.LEI %
|Total datorie publica guver la, 803.254,3 923.014,1 119.759,8 14,9% \
1. Dupa piata emisiunii
Externa, din care: 319.449,3 39,8% 364.500,1 39,5% 45.050,8 14,1%

Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 251.695,9 31,3% 293.583,8 31,8% 41.887,9 16,6%
Tmprumuturi 67.753,4 8,4% 70.916,3 7,7% 3.162,9 4,7%

Dupa valuta
LEI 0,0 0,0 0,0 0,0%
usb 56.218,1 7,0% 67.924,0 7,4% 11.705,9 20,8%
EUR 261.928,6 32,6% 295.532,8 32,0% 33.604,2 12,8%
alte valute 1.302,6 0,2% 1.043,3 0,1% -259,3 -19,9%

Dupa creditor
multilaterala 65.586,7 8,2% 68.743,1 7,4% 3.156,4 4,8%
bilaterala 53,7 0,0% 55,6 0,0% 19 3,5%
banci private si altii 253.808,9 31,6% 295.701,4 32,0% 41.892,5 16,5%

Dupa rata dobanzii
fixa 304.259,2 37,9% 352.167,7 38,2% 47.908,5 15,7%
variabila 15.190,1 1,9% 12.332,4 1,3% -2.857,7 -18,8%

Internd, din care: 483.805,0 60,2% 558.514,0 60,5% 74.709,0 15,4%

Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 5.080,8 0,6% 6.800,9 0,7% 1.720,1 33,9%
Instrumente de cash management 8.450,0 1,1% 11.200,0 1,2% 2.750,0 32,5%
Obligatiuni de stat 270.064,4 33,6% 320.105,2 34,7% 50.040,8 18,5%
Titluri de stat catre populatie 27.484,0 3,4% 32.747,7 3,5% 5.263,7 19,2%
Tmprumuturi 67.706,7 8,4% 66.759,1 7,2% -947,6 -1,4%
Imprumuturi din disponibilititile CGTS 105.019,1 13,1% 120.901,1 13,1% 15.882,0 15,1%

Dupa valuta
LEI 443.492,7 55,2% 514.560,6 55,7% 71.067,9 16,0%
usb 91,6 0,0% 89,1 0,0% -2,5 -2,8%
EUR 40.220,7 5,0% 43.864,3 4,8% 3.643,6 9,1%
alte valute

Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
banci private si altii 483.805,0 60,2% 558.514,0 60,5% 74.709,0 15,4%

Dupa rata dobanzii
fixa 297.548,5 37,0% 352.852,9 38,2% 55.304,4 18,6%
variabila 186.256,5 23,2% 205.661,1 22,3% 19.404,6 10,4%

2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 327.790,6 40,8% 390.779,5 42,3% 62.988,9 19,2%
Interna 475.463,7 59,2% 532.234,7 57,7% 56.771,0 11,9%

|Datorie publica guverr 13/PIB 57,0% 100,0% 58,3% 100,0% 1,3%

PIB (mil. LEI) 1.409.784,0 1.583.500,0
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Evolutia pietei titlurilor de stat

Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala (sold)

=31 decembrie 2022 =30 noiembrie 2023

denominate in miliarde EUR
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Maturitatea ramasa a titlurilor active emise pe piata interna si externe

= piata intemna = piata externa

termen scurt
<lan

1-3 ani 3-5 ani 5-7 ani 7-10 ani >10 ani

Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 4,6 ani pentru titlurile de stat emise pe

piata intern:

4. Detinerile de titluri de stat - noiembrie

Detinerile de titluri de stat emise pe piata in

a si 10,1 ani pentru euroobligatiuni la data de 30.11.2023.

terna

Categorie

1.Sistem bancar |

2. Depozitarul central

3. Detineri clienti:

non rezidenti *)

rezidente, din care:

fonduri de pensii private

Total

Disponibil la valoare

nominala (mil LEI) €0 E
134.062,7 41,0%

41,9 0,0%

193.009,3 59,0%
83.558,3 25,5%
109.451,0 33,5%
76.567,4 23,4%
327.113,8 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in LEI

emise pe piata interna

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil LEI) (%) total
1. Sistem bancar 116.136,2 o
2. Depozitar central 41,9 38.1%
3. Detineri clienti: 188.637,1 61,9%
non rezidenti *) 79.956,1 26,2%
rezidenti, din care: 108.681,0 35,7%
fonduri private de pensii 76.539,4 25,1%

Total 304.815,1 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

o Disponibil la valoare nominala
Categorie P (mil. EUR) (%) total
1. Sistem bancar 3.605,1 80,4%
2. Detineri clienti: 879,3 19,6%
non rezidenti*) 724,4 16,2%
rezidenti, din care: 154,9 3,5%
fonduri private de pensii 5,6 0,1%
Total 4.484,3 100,00%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear
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II. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara, randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat

Titluri de stat emise pe piata internd

mil. noiembrie 2022 - noiembrie 2023 =RON
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Raportul bid-to-cover pentru titlurile de stat emise pe piata interna Titlurile de stat emise pe piata interna in
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9,0%

2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea

ramasa la data de 30 noi 2023
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3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
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Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe

piata interna n perioada noiembrie 2022 - noiembrie 2023
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include

operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobénzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. LEI

2023

datoria interna
datoria externa

18.004,6
10.665,4

total

28.670,0

*) include plétile privind datoria guvernamentalé directa si garantata, aferente

perioadei ianuarie - noiembrie 2023

6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%

Dec 2022

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

——datoria interna ——datoria externa ~total datorie

5,8%
4,1%
2,4

Noi 2023

4,6%

3,7%

2,8%

*) Nu include dobénzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre
plétile anuale de dobanda si stocul datoriei publice guvernamentale la sfarsitul lunii noiembrie
2023



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2023-2025 a fost aprobaté de cétre Guvern in luna August 2023 propunénd finte indicative pentru gestionarea riscurilor
financiare asociate portofoliului de datorie publicd guvernamentala.

1. Risc valutar

Expunerea datoriei in valuta

Ponderea datoriei in moneda nationalé in total datorie la la 30 noiembrie 2023
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,0%
65,0% -
95,0%
60,0%
90,0% -
55,0% - .
e &
° X e N IS o
s & A s S e ¢ K g®
o & & & F F e FyF v & 8oy 0w s¢ oo S or
, v N Q,\‘ & ¥ cz:Q‘ @ & & o do <§\° g K & ,1;» &
L > 3
F& Fg e
45,0% 80.0%
40,0% - 75,0%
—4—LEl in total datorie —+—EURn total valuta
35,0% - i tinta indicativa min 45% 70,0% - @~ tinta indicativa min 75%
—t—;inla indicativa 60% A finta indicativa 90%
30,0% 65,0%
@ O O N DD DD DD DD D D DD I T T A T - S T BT S B B S}
P S I S LI IR S Y O S S R R
& F £ F &£ & & @'bk RO RO Y& R & & & FF T F T @@ R YR P
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii noiembrie 2023



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)
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Decembrie, 2022 Noiembrie, 2023**) modificarea

mil. LEI % din total mil. LEI % din total _mil.LEI % din total
Datoria administratiei publice *) 665.554,3 769.907,3 **) 104.353,0 15,7%
%PIB 47,2% 49,7% 2,5%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 646.648,4 97,2% 750.186,8 97,4% 103.538,4 16,0%
Datoria administratiei publice locale 18.905,9 2,8% 19.720,5 2,6% 814,6 4,3%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 334.897,7 50,3% 378.038,8 49,1% 43.141,1 12,9%
Datoria externa a administratiei publice 330.656,6 49,7% 391.868,5 50,9% 61.211,9 18,5%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luédnd in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre. Pentru anul 2022,
datele sunt actualizate conform Notificarii Fiscale din Octombrie 2023
**) Datoria include sumele disponibilizate pentru implementarea componentei de imprumut a Planului National de Redresare si Rezilienta

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente

Datoria administratiei publice pe tip de valute
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La sfarsitul trimestrului Il al anului 2023, datoria guvernamentala a reprezentat 48,2% din PIB, nivel net inferior
nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de 83,1% din PIB, si celui din Zona Euro de 90,3% din PIB.
(Comunicat Eurostat nr.119/2023 - 23 Octombrie 2023)



