Ministerul Finantelor Publice
Directia Generala de Trezorerie i

Datorie Publica
Departmentul Middle Office

RAPORT LUNAR
30 aprilie 2018

pag Credit rating
A. DATORIA PUBLICA CONFORM LEGISLATIEI NATIONALE .......cccccotimmmimniiiiniienessieeseessnsnnnans 1 Moody's S&P Fitch
Baa3 BBB- BBB-
I Necesarul si sursele de finanfare............cccevvuuiiiiiiiiiinc 1

1. Necesarul de finantare in anul 2018
2. Finantari rambursabile angajate in 2018
Il.  Stocul datoriei publice.
1. Evolutia stocului datoriei publice totale.
2. Evolutia datoriei publice guvernamentale.
3. Evolutia pietei titlurilor de stat...
4. Detinerile de titluri de stat.

lll. Titluri de stat, activitatea pe piat
1. Piata primara a titlurilor de stat..

2. Piata secundara a titlurilor de stat...
IV. Costul datoriei publice guvernamentale..
V. Implementarea Strategiei de administrare a dator
1. Riscul valutar
2. Riscul de refinantare..
3. Riscul de rata de dobanda

i publice guvernamentale 2017 - 2019,

B. DATORIA PUBLICA CONFORM METODOLOGIEI UNIUNII EUROPENE

Datoria publicé conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2018 2017 2018**
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 64.737,4 7.5% 72.095,0 7,8%
1. Deficitul bugetului general consolidat 24.260,7 2,8% 27.619,6 3,0%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 40.476,7 4,7% 44.475,4 4,8%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 30.448,1 26.349,4
- refinantari eurobonduri 0,0 6.975,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 8.067.,3 8.801,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.961,3 2.350,0
*) datoria rambursata din buget
PIB: conform notificariifiscale din aprilie 2018 858.332,8 929.952,0
**) necesar actualizat la data intocmirii raportului
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de finantare de la incey I anului pana la 30 aprilie 2018 (denominate in mil. Ron )
Total finantari rambursabile 24.669,1 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 1.000,0 RON 13.122 4[Interna 14.294,8
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 12.122,4 EUR 10.833,1|Externa 9.660,7
Obligatiuni de stat denominate in euro 1.172,4
Euroobligatiuni 9.317.8 usb 0,0
Tmprumuturi externe 3429
total 23.955,5 23.955,5 23.955,5
b) Administratia local& 713,6
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 34,2%

1. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2017 Aprilie 2018 modificare
mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 368.448,9 367.756,7
din care:

a) dupa sectorul datoriei: 368.448,9 100,0% 367.756,7 100,0% -692,2 -0,2%
Guvernamentala 353.015,9 95,8% 352.000,2 95,7% -1.015,7 -0,3%
Locala 15.433,0 4,2%  15.756,5 4,3% 323,5 2,1%
b) dupa tipul datoriei: 368.448,9 100,0% 367.756,7 100,0% -692,2 -0,2%
Directa 350.387,7 95,1% 349.487,2 95,0% -900,5 -0,3%
Garantata 18.061,2 49%  18.269,5 5,0% 208,3 1.2%
c) dupa rezidenta creditorului: 368.448,9 100,0% 367.756,7 100,0% -692,2 -0,2%
Externa 147.626,1 40,1% 149.844,9 40,7% 2.218,8 1,5%
Interna 220.822,8 59,9% 217.911,8 59,3% -2.911,0 -1,3%
Total datorie publica 368.448,9 367.756,7 -692,2 -0,2%
Datorie publica /PIB* 42,9% 39,5% -3,4%

PIB: conform notificarii fiscale din aprilie 2018 858.332,8 929.952,0



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Decembrie 2017 Aprilie 2018 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver tald, 353.015,9 352.000,2 -1.015,7 -0,3%]|
1. Dupa piata emisiunii
Externd, din care: 144.853,8 147.733,3 2.879,5 2,0%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 95.766,3 104.821,2 9.054,9 9,5%
Tmprumuturi 49.087,5 42.912,1 -6.175,4 -12,6%
Dupa valuta
RON 75,0 70,3 -4,7 -6,3%
usD 23.667,6 23.183,9 -483,7 -2,0%
EURO 118.983,6 122.388,8 3.405,2 2,9%
alte valute 2.127,6 2.090,3 -37,3 -1,8%
Dupa creditor
multilaterala 47.801,5 41.778,6 -6.022,9 -12,6%
bilaterala 144,7 138,0 -6,7 -4,6%
banci private si altii 96.907,6 105.816,6 8.909,0 9,2%
Dupa rata dobanzii
fixa 130.186,4 133.346,5 3.160,1 2,4%
variabila 14.667,4 14.386,7 -280,7 -1,9%
Interna, din care: 208.162,1 204.266,9 -3.895,2 -1,9%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 8.428,6 5.041,5 -3.387,1 -40,2%
Obligatiuni de stat 131.343,1 136.588,7 5.245,6 4,0%
Tmprumuturi 15.956,0 16.257,3 301,3 1,9%
Imprumuturi din disponibilitatie CGTS 52.434,4 46.379,4 -6.055,0 -11,5%
Dupa valuta
RON 191.980,0 187.079,1 -4.900,9 -2,6%
usD 0,0 10,0 10,0 0,0%
EURO 16.182,1 17.177,8 995,7 6,2%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 208.162,1 204.266,9 -3.895,2 -1,9%
Dupa rata dobanzii
fixa 131.343,1 136.588,7 5.245,6 4,0%
variabila 76.819,1 67.678,2 -9.140,9 -11,.9%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 144.411,9 146.720,6 2.308,7 1,6%
Interna 208.604,0 205.279,6 -3.324,4 -1,6%
[Datorie publici guvernamentala/PIB 41,1% 37,9% -3,3% |
PIB (mil. RON) 858.332,8 929.952,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata internd dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 30.04.2018
lemise iata interna este de 3,4 ani, iar a celor emise ietele externe este 8,6 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna

g Disponibil la valoare
— :ategorle nomir}i a;a:m?g RON) (%) total
.Sistem bancar .302, o,

2. Depozitarul central 167,8 48,0%
3. Detineri clienti: 73.238,4 52,0%
non rezidenti *) 25.604.3 18,2%
rezidente, din care: 47.634,1 33,9%
fonduri de pensii private| 24.877,6 17,7%

Total 140.708,4 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

emise pe piata interna emise pe piata interna
s 5 e g f o q Disponibil la valoare 5

Categorie Disp la valoare (mil RON) (%) total Categorie nominala (mil. EUR) (%) total
1. Sistem bancar 61.289,4 47.3% 1. Sistem bancar 1.290,6 56,2%
2. Depozitar central 167,8 ’ 2. Detineri clienti: 1.004,6 43,8%
3. Detineri clienti: 68.558,1 52,7% non rezidenti*) 358,6 15,6%
non rezidenti *) 23.933,6 18,4% rezidenti, din care: 646,0 28,1%
rezidenti, din care: 44.624,5 34,3% fonduri private de pensii 75,7 3,3%
fonduri private de pensii 24.524,9 18,9% Total 2.295,2 100,00%

Total 130.015,3 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Ill. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente

mil. lei Titluri de stat active emise pe piata interna (%) Curba randamentelor titlurilor de stat in lei
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
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3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2018
datoria interna 3.117,5
datoria externa 1.579,0
total 4.696,5
*) include platile privind datoria g directa si , aferente

perioadei ianuarie - aprilie 2018

4,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

——datoria interna

——datoria externa

total datorie

dec 2017 aprilie 2018

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul la sfarsitul lunii aprilie 2018



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2017-2019

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2017-2019 a fost aprobaté de catre Guvern in luna iunie 2017 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 30 aprilie 2018 se incadreaza in tintele indicative din Strategie.

1. Risc valutar

Ponderea datoriei in monedé nationald in total datorie la

30 aprilie 2018

Expunerea datoriei in valuta
la 30 aprilie 2018
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2. Riscul de refinantare

Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii

la 30 aprilie 2018
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii aprilie 2018

Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
la 30 aprilie 2018
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Maturitatea medie ramasa pentru total datorie Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de rata de dobanda
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Perioada medie pana la urméatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani) Ponderea datoriei care fsi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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B. Datoria publica calculata

numerar si depozite

D brie, 2017 Aprilie, 2018 modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mi.RON % din total

Datoria administratiei publice *) 300.777,2 303.925,3 3.148,1 1,0%
%PIB 35,0% 34,9% -0,1%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 286.193,0 95,2% 288.920,9 95,1% 2.727,9 1,0%
Datoria administratiei publice locale 14.584,2 4,8% 15.004,4 4,9% 420,2 2,9%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 154.766,5 51,5% 155.482,7 51,2% 716,2 0,5%
Datoria externa a administratiei publice 146.010,7 48,5% 148.442,6 48,8% 2.431,9 1,7%

*) conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre (PIB actualizat conform comunicatului INS

nr.140 din 7 iunie 2018)

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente

=31dec 17

=30apr 18

titluri de stat imprumuturi

Datoria administratiei publice pe tip de scadente

=31dec17  =30apr18

termen scurt

termen mediu si lung

mid. RON

La sfarsitul anului 2017, datoria guvernamentala a reprezentat 35,0% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de
81,6% din PIB, si celui din Zona Euro de 86,7% din PIB. (Eurostat newsrelease n0.69/2018 - 23 aprilie 2018)
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