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Datoria publica conform legisl: ationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publicé g P obligatii cor direct sau g de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruté la valoarea nominaléd consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2021 2020**) 2021**)
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 148.970,3 14,1% 130.828,8 11,4%
1. Deficitul bugetului general consolidat 101.916,7 9,7% 79.962,9 7,0%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 47.053,6 4,5% 50.865,9 4,5%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 33.520,4 47.434,8
- refinantari eurobonduri 9.674,2 0,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 1.920,9 1.756,2
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.938,1 1.674,9

%) datoria rambursata din buget

PIB: pentru 2021 conform prognozei de primavara CNSP din 26 aprilie 2021, pentru 2020

conform comunicat INS nr. 86/ 08.04.2021 1.055.548,8 1.142.855,0

**) - pentru anul 2020, necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia preliminaté a deficitului bugetului general consolidat la 31 decembrie 2020;
- pentru anul 2021 necesarul este actualizat la momentul intocmirii raportului

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel

- Finantari rambursabile angajate la data de 30 aprilie 2021 pentru acoperirea ului brut de finantare (mil. Ron )
Total finantari rambursabile 49.960,8 mil RON
din care:

Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie (in RON) 2.025,3 RON 24.388,2[Interna 32.339,9

Titluri de stat catre populatie (in RON si

EUR) 3.283,1

Obligatiuni de stat tip benchmark in RON 19.771,1 EUR 25.334,1|Externa 17.382,4

Obligatiuni de stat denominate in EUR* 7.260,3

Euroobligatiuni* 17.220,0 usD 0,0

Imprumuturi externe* 162,4

total 49.722,3 49.722,3 49.722,3
b) Admini: ia localad 238,5

Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare: 38,2%

*Cursuri medii de schimb 4,92 EUR/ RON
1. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2020 Aprilie 2021 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 591.470,0 616.461,1
din care:
a) dupa sectorul datoriei: 591.470,0 100,0% 616.461,1 100,0%  24.991,1 4,2%
Guvernamentala 573.986,7 97,0% 599.267,7 97,2%  25.281,0 4,4%
Locala 17.483,3 3,0% 17.193,4 2,8% -290,0 -1,7%
b) dupa tipul datoriei: 591.470,0 100,0% 616.461,1 100,0%  24.991,1 4,2%
Directa 557.971,1 94,3% 583.625,3 94,7%  25.654,2 4,6%
Garantata 33.498,8 5,7% 32.835,8 5,3% -663,1 -2,0%
¢) dupa rezidenta creditorului: 591.470,0 100,0% 616.461,1 100,0%  24.991,1 4,2%
Externa 255.916,7 43,3% 270.200,2 43,8%  14.283,4 5,6%
Interna 335.553,2 56,7% 346.260,9 56,2%  10.707,7 3.2%
Total datorie publica 591.470,0 616.461,1 24.991,1 4,2%
Datorie publica /PIB* 56,0% 53,9% -2,1%
PIB:pentru 2021 conform prognozei de primavara CNSP din 26 aprilie
2021, pentru 2020 conform comunicat INS nr. 86/ 08.04.2021
1.055.548,8 1.142.855,0

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreazé rotunjirii formulei de calcul din
excel



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale
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Decembrie 2020 Aprilie 2021 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publica guver , 573.986,7 599.267,7 25.281,0 4,4%]
1. Dupa piata emisiunii
Externd, din care: 231.168,3 251.054,4 19.886,1 8,6%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 177.538,5 197.303,3 19.764,8 11,1%
Tmprumuturi 53.629,8 53.751,1 121,3 0,2%
Dupa valuta
RON 18,8 14,1 -4,7 -25,0%
uUsb 39.987,1 40.900,9 913,8 2,3%
EURO 189.402,2 208.481,4 19.079,2 10,1%
alte valute 1.760,2 1.658,0 -102,2 -5,8%
Dupa creditor
multilaterala 51.279,1 51.373,0 93,9 0,2%
bilaterala 78,3 78,8 0,5 0,6%
banci private si altji 179.810,9 199.602,5 19.791,6 11,0%
Dupa rata dobanzii
fixa 216.131,7 236.004,4 19.872,7 9,2%
variabila 15.036,6 15.050,0 13,4 0,1%
Interna, din care: 342.818,4 348.213,3 5.394,9 1,6%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 5.498,2 6.453,8 955,6 17,4%
Obligatiuni de stat 232.138,4 239.900,3 7.761,9 3,3%
Titluri de stat catre populatie 10.258,8 13.115,0 2.856,2
Tmprumuturi 30.349,1 29.752,5 -596,6 -2,0%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 64.573,9 58.991,7 -5.582,2 -8,6%
Dupa valuta
RON 308.557,6 316.239,1 7.681,5 2,5%
uUsb 10,3 10,6 0,3 2,6%
EURO 34.250,5 31.963,6 -2.286,9 -6,7%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altji 342.818,4 348.213,3 5.394,9 1,6%
Dupa rata dobanzii
fixa 242.397,1 253.015,4 10.618,3 4,4%
variabila 100.421,3 95.197,9 -5.223,4 -5,2%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 235.869,4 254.651,0 18.781,6 8,0%
Interna 338.117,3 344.616,7 6.499,4 1,9%
Datorie publica guvernamentala/PIB 54,4% 52,4% -1,9% |
PIB (mil. RON) 1.055.548,8 1.142.855,0
- diferenta in valoare absolutd /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titurile de stat active emise pe piata intem dupa maturitatea Initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
90.000,0 8,0
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30.000,0 20
20.000,0 10
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' 6luni lan 2 ani 3ani 4 ani 5ani 7 ani 8 ani 10 ani 15 ani = decembrie 31, 2020 = aprilie 30, 2021
Obligatiuni de stat tip benchmark denominate in lei - cumulat min RON mitRON Maturitatea ramasa a titlurilor emise pe piata interna si externe
RO7PISFOFNY6 | . ) 100.000,0
memise inainte de anul 2021  ®emise in perioada 1 ianuarie — 30 aprilie 2021
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= piata interé

= piata externa
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Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 3,7 ani pentru titlurile de stat emise pe piata

interna si de 12,9 ani pentru euroobligatiuni la data de 30.04.2021.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

Detinerile de titluri de stat emise pe

iata interna

A Disponibil la valoare

CeiEEe nominala (mil RON) (£ ete]

1.Sistem bancar 125.278,0 50,9%

2. Depozitarul central 106,8 0,0%
3. Detineri clienti: 120.957,0 49,1%
non rezidenti *) 43.595,4 17,7%
rezidente, din care: 77.361,6 31,4%
fonduri de Eensii Erivale 45.580,0 18,5%
Total 246.341,8 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

emise pe piata interna
. " P " . Disponibil la valoare
D bil | C A
Categorie p la valoare (mil RON) (%) total Categorie e I RENE) (%) total
1. Sistem bancar 104.963,2 47.2% 1. Sistem bancar 4.125,1 85,6%
2. Depozitar central 106,8 ! 2. Detineri clienti: 692,4 14,4%
3. Detineri clienti: 117.547,0 52,8% non rezidenti*) 515,9 10,7%
non rezidenti *) 41.054,7 18,4% rezidenti, din care: 176,5 3,7%
rezidenti, din care: 76.492,3 34,4% fonduri private de pensii 17,9 0,4%
fonduri private de pensii 45.492,0 20,4% Total 4.817,5 100,00%
Total 222.617,0 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear
Il Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat, randamente
mil. Titluri de stat emise pe piata interna Curba randamentelor titlurilor de stat n lei
in perioada ) (%)
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2. Piata a titlurilor de stat, r f

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa Randamente Eurobonduri

la data de 30 aprilie 2021

58
5,0%
4,0%
3,9%
3,0%
1,9% 2,0%
20% 21% 2.1%
1,9%
1,0%
—+—BIDIFIX cotatia ——randamente pe piata secundara
0,0%
6 luni lan 2 ani 3ani 4 ani 5ani 7 ani 10 ani 15 ani
——XS1892127470 ——XS1968706876 —— UST7586RAABS  —— US77586TACO9 ———US77586TADBL
UST7586TAE64 — —_— — —_
- XS1768067297 ——XS1768074319 - UST7586RAF73 XS1129788524 - XS2178857954
3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in
i <
aprilie 2(:”3;0rl?aa;)a|'ilie 2021 I Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna aprilie 2021
mmmgrad de lichiditate 6.0000 | <
5000000,0% 25,0% E
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4000000,0% 20,0%
4.000,0
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

—— datoria interna.

5,5%
50% ——datoria externa

Platile de dobéanzi aferente datoriei publice guvernamentale*) 45% edaone
4,0%

mil. RON 2021

datoria interna 1.386,9 35%

datoria externa 1.224,7 3,0%

total 2.611,6 25%

*) include plétile privind datoria directa si aferente

lunii aprilie 2021 2,0% +

Dec 2020 Aprilie 2021

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda
si stocul datoriei publice guvernamentale la sfarsitul lunii aprilie 2021



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2021-2023 a fost aprobaté de cétre Guvern in luna mai 2021 propunénd tinte indicative pentru gestionarea riscurilor
financiare asociate portofoliului de datorie publica guvernamentald. Pe termen mediu, indicatorii de risc se incadreaza in tintele indicative din Strategie. Conform Strategiei, limita mentionatd ca minima
sau maxima nu poate fi depésita in perioada acoperita de strategie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinta limita cétre care se tinde si care poate fi depasita (soft bound).

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la

30 aprilie 2021 Expunerea datoriei in valuta

50,0% 47,6% 90,0% a5 0% la 30 aprilie 2021
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0.0% 0.3% 0.0% 0,0% : : o : 0% .
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Performanta datoriei in RON fn total datorie
Performanta datoriei in EUR in total datorie in valuta
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*) diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel
2. Riscul de refinantare
dlei Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii
midtel la 30 aprilie 2021 Profilul¥) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
80,0 ®piatainterna  ®piata externa la 30 aprilie 2021
700 = imprumuturi BIRD(DPL)
70,0 = UE imprumuturi
= Eurobonduri denominate in USD
60,0
60,0 = Eurobonduri denominate in EUR
50,0 T 500 = itluri de stat piata interna denominate in EUR
' k] ' = titluri de stat piata interna denominate in LEI
£
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii aprilie 2021



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)
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Maturitatea medie ramasé pentru datoria in moneda nationala (ani)
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3. Riscul de raté de dobdnda
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)
ani
9.0
85
8,0
75

perioada medie pana la urmatoarea modificarea ratei de dobanda (ani)
- = = -tinta indicativa pentru perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda (min 7 ani)

- = = -tinta indicativa pentru perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda (8,5 ani)

Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda nationala (ani)

w

perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda (ani)
== =-tinta indicativa perioada medie pana la urmatioarea modificare a ratei de doband (6 ani)
- ~-tinta indicativa perioada medie pana la urmatioarea modificare a ratei de dobanda ( min 4 ani)
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Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an

—=— ponderea datoriei scadente in termen de 1 an (%)
===~tinta indicativa ponderea datoriei scadente in termen de 1
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Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr -un an (% din total)
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mid. RON

mid. RON

Decembrie, 2020 Aprilie, 2021**) modificarea
mil. RON % din total mil. RON % din total _mil.RON % din total
Datoria administratiei publice *) 499.152,9 526.698,5 27.545,6 5,5%
%PI1B 47,3% 49,9% 2,6%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 483.221,4 96,8% 510.923,7 97,0% 27.702,3 5,7%
Datoria administratiei publice locale 15.931,5 3,2% 15.774,8 3,0% -156,7 -1,0%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 244.928,4 49,1% 258.847,8 49,1% 13.919,4 5,7%
Datoria externa a administratiei publice 254.224,5 50,9% 267.850,7 50,9% 13.626,2 5,4%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre.

**) PIB calculat conform comunicat INS nr. 86 / 08 aprilie 2021

Nota: diferenta in valoare absoluta/procent se datoreazé rotunjiri formulei de calcul din excel
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La sfarsitul anului 2020, datoria guvernamentalé a reprezentat 47,3% din PIB, nivel net inferior nivelului inregistrat in
Uniunea Europeana de 90,7% din PIB, si celui din Zona Euro de 98% din PIB. (comunicat Eurostat nr.48/2021 - 22
aprilie 2021)



