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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica g P obligatii direct sau de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala rep obligatii direct sau de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominald consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatid conform legislatiei national

1. Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2020 2019 2020*)
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 91.180,7 8,6% 148.970,3 14.3%
1. Deficitul bugetului general consolidat 48.300,2 4,6% 101.916,7 9,8%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 42.880,5 4,0% 47.053,6 4,5%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 27.415,1 33.520,4
- refinantari eurobonduri 71175 9.674,2
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 6.933,0 1.920,9
- _rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.415,0 1.938,1

%) datoria rambursaté din buget

PIB: conform prognoza de iarna CNSP ianuarie 2021 1.059.803,2 1.040.800,0
**)necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia preliminata a deficitului bugetului general consolidat la 31 decembrie 2020.
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel

-Finantari rambursabile angaijate la data de 31 decembrie 2020 pentru acoperirea ului brut de finantare (mil. Ron )
Total finantari rambursabile 170.241,2 mil RON
— dincarer
Dupad tip de instrument de datorie Dupa valute Dupd piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie (in RON si EUR) 7.910,8 RON 78.109,5[Interna 91.408,2
Titluri de stat catre populatie (in RON si
EUR) 6.520,2
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 66.614,7 EUR 75.146,6 | Externa 75.853,1
Obligatiuni de stat denominate in euro 10.362,4
Euroobligatiuni* 56.571,7 usb 14.005,2
Imprumuturi externe* 19.281.4
total 167.261,3 167.261,3 167.261,3
b) Administratia locald 2.979,9

pentru anul 2020 necesarul de finantare in suma de 148.9 miliarde lei a fost
acoperit prin contractare de datorie publicé, atat de pe piata interna, cat si de pe
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare: pietele externe.

*Cursuri medii de schimb 4,8371 EUR/ RON si 4,244 USD/ RON

II. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2019 Decembrie 2020 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 449.015,0 590.362,6
i care:

a) dupa sectorul datoriei: 449.015,0 100,0% 590.362,6 100,0% 141.347,6 31,5%
Guvernamentala 432.480,7 96,3% 573.432,5 97,1% 140.951,8 32,6%
Locala 16.534,3 3,7% 16.930,1 2,9% 395,8 2,4%
b) dupa tipul datoriei: 449.015,0 100,0% 590.362,6 100,0% 141.347,6 31,5%
Directa 429.821,1 95,7% 556.881,5 94,3% 127.060,4 29,6%
Garantata 19.193,9 4,3% 33.481,2 57% 14.287,3 74,4%
¢) dupa rezidenta creditorului: 449.015,0 100,0% 590.362,6 100,0% 141.347,7 31,5%
Externa 173.886,4 38,7% 255.221,2 43,2%  81.334,8 46,8%
Interna 275.128,6 61,3% 335.141,4 56,8% 60.012,8 21,8%
Total datorie publica 449.015,0 590.362,6 141.347,6 31,5%
Datorie publ PIB* 42,4% 56,7% 14,4% |
PIB: conform prognoza de iama CNSP ianuarie 2021 1.059. 803,2 1.040. 800Y 0

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din
excel




datoriei p guver
Decembrie 2019 Decembrie 2020 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
Total datorie publicd guvernamentald , 432.480,6 573.432,5 140.951,9 32,6%
1. Dupd piata emisiunii
Externd, din care: 165.728,5 230.472,7 64.744,3 39,1%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 131.382,8 177.538,5 46.155,7 35,1%
Tmprumuturi 34.345,7 52.934,2 18.588,6 54,1%
Dupa valuta
RON 37,5 18,8 -18,8 -50,0%
usbD 29.122,9 39.987,3 10.864,5 37,3%
EURO 134.591,8 188.706,5 54.114,8 40,2%
alte valute 1.976,4 1.760,2 -216,2 -10,9%
Dupa creditor
multilaterala 33.779,3 52.492,8 18.713,5 55,4%
bilaterala 74,4 783 3.8 51%
banci private si altii 131.874,8 177.901,7 46.026,9 34,9%
Dupa rata dobanzii
fixa 152.799,3 2154743 62.675,0 41,0%
variabild 12.929,2 14.998,5 2.069,3 16,0%
Internd, din care: 266.752,1 342.959,8 76.207,7 28,6%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 1.660,5 5.498,2 3.837,7 231.1%
Obligatiuni de stat 182.760,0 232.139,0 49.379,0 27,0%
Titluri de stat catre populatie 5.240,5 10.291,4 5.050,9
Tmprumuturi 17.737,7 30.353,2 12.615,5 71,1%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 59.353,4 64.678,0 5.324.6 9.0%
Dupa valuta
RON 245.153,7 308.773,6 63.619,9 26,0%
usbD 1.1 10,3 -0,8 -6,9%
EURO 21.587,4 34.175,9 12.588,5 58,3%
alte valute
Dupa creditor
multilaterald 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 266.752,2 342.959,8 76.207,6 28,6%
Dupa rata dobanzii
fixa 188.000,6 242.430,4 54.429,8 29,0%
variabild 78.751,6 100.529,4 21.777.8 27.7%
2. Dupd rezidenta creditorului
Externa 170.700,3 235.173,8 64.473,5 37,8%
Interna 261.780,3 338.258,7 76.478,4 29,2%
Datorie publica guvernamentala/PIB 40,8% 55,1% 14,3%
PIB (mil. RON) 1.059.803,2 1.040.800,0
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele exteme de capital pe maturitatea initial
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Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 3,5 ani pentru titlurile de stat emise pe piata

interna si de 13 ani pentru euroobli

tiuni la data de 31.12.2020.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna
El il | re

1.Sistem bancar

2. Depozitarul central

3. Detineri clienti:

non rezidenti *)

rezidente, din care:

Categorie nominala (mil RON) (Glictal
112.448,5 47,3%
107,0 0,0
125.060,3 52,6% |
49.916.4 21,0%
75.143,9 31,6%
fonduri de pensii private 43.942,2 18,5%
237.615,7 100,0%

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

emise pe piata interna

Total
*) include titlurile de stat detinute

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total

1. Sistem bancar 94.916,4 o,
2. Depozitar central 107,0 45.0%
3. Detineri clienti: 115.992,0 55,0%
non rezidenti *) 42.471,7 20,1%
rezidenti, din care: 73.520,4 34,8%
fonduri private de pensii 43.763.4 20,7%
Total 211.015,5 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

IIl. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primard a titlurilor de stat, randamente

mil.
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——raportul bid-to-cover
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in perioada
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*calculat ca valoare a ofertelor depuse/sumele acceptate

de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

emise iata interna
Disponibil la valoare
Caledore nominala (mil. EUR) ot
1. Sistem bancar 3.600,5 65.9%
2. Detineri clienti: 1.862,3 34,1%
non rezidenti*) 1.528,9 28,0%
rezidenti, din care: 3334 6,1%
fonduri private de pensii 36,7 0,7%
Total 5.462,7 100,00%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Curba randamentelor titlurilor de stat in lei
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2. Piata secundari a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
la data de 31 decembrie 2020
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3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat

Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale itlurilor de stat in lei emise pe piata interna in

decembrie 2019 - decembrie 2020
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al tilurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobéanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2020
datoria interna 8.179,0
datoria externa 5.763,6
total 13.942,6

*) include plétile privind datoria guvernamentala directa si garantata, aferente
perioadei ianuarie - decembrie 2020

5,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
5,0% ——datoria interna
——datoria externa
4,5%
——total datorie
4,0%
3,5%

-

3,0%

2,0%
Dec 2019 Dec 2020

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda si
stocul datoriei publice la sfarsitul lunii ie 2020




V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2019-2021 a fost aprobatd de cétre Guvern in luna ie 2019 prop tinte indicative pentru

i riscurilor iare asociate iului de datorie publicd guvernamentala. Pe termen mediu, indi i de risc se Il in tintele indicative din ie. Conform iei, limita
mentionata ca minima sau maxima nu poate fi depdsita in perioada acoperita de strategie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinta limita cétre care se tinde si care poate fi depasita (soft
bound).

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la

31 decembrie 2020 Expunerea datoriei in valuta
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*) diferenta in valoare absoluté /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel
2. Riscul de refinantare
. Profilul i datoriei publice ) dupa piata emisiunii
mid lei la 31 decembrie 2020 Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii decembrie 2020



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)
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3. Riscul de rata de dobdnda

Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)
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Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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mid. RON

mld. RON

450

400

350

300

Decembrie, 2019 Decembrie, 2020**) modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total

Datoria administratiei publice *) 373.624,6 498.352,1 124.727,5 33,4%
%PIB 35,3% 47,7% 12,4%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 358.820,1 96,0% 482.492,4 96,8% 123.672,3 34,5%
Datoria administratiei publice locale 14.804,5 4,0% 15.859,6 3.2% 1.055,1 7,1%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 200.618,8 53,7% 244.897,9 49,1% 44.279,1 22,1%
Datoria externa a administratiei publice 173.005,8 46,3% 253.454,2 50,9% 80.448,4 46,5%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre.

**)PIB calculat conform comunicat INS nr. 10/ 12 ianuarie 2021
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La sfarsitul celui de-al treilea trimestru 2020, datoria guvernamentala a reprezentat 43,1% din PIB*), nivel net inferior
nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de 89,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 97,3% din PIB. (comunicat
Eurostat nr.13/2021 - 21 ianuarie 2021)



