Ministerul Finantelor Publics
Directia G erala de Trezorerie gi
rie Publica

D
Depatmentul Middle Office

RAPORT LUNAR
31 Decembrie 2019

pag Credit rating

A. DATORIA PUBLICA CONFORM LEGISLATIEI NATIONALE 1 Moody's S&P Fitch
Baa3 BBB- BBB-

I Necesarul si sursele de finantar: 1

1. Necesarul de finantare in anul 2019..

2. Finantari rambursabile angajate in 201
I.  Stocul datoriei publi

1. Evolutia stocului datoriei publice totale...

2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

3. Evolutia pietei titlurilor de stat

4. Detinerile de titluri de stat...

Il Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara
1. Piata primara a titlurilor de stat....

2. Piata secundara a titlurilor de stat
IV. Costul datoriei publice guvernamer 5
V. Implementarea Strategiei de administrare a datoriei publice guvernamentale pe termen medi
1. Riscul valutar
2. Riscul de refinantar
3. Riscul de raté de dobanda

B. DATORIA PUBLICA CONFORM METODOLOGIEI UNIUNIl EUROPENE. 7

Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:

- datoria publica gi D obligatii direct sau g de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.

- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominald consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA a conform

I. Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2019 2018 2019**
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB.
Necestitati finantare, din care: 70.773,3 7,43% 91.565,8 86%
1. Deficitul bugetului general consolidat 26.850,3 2,82% 48.300,2 4,56%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 43.923,0 4,61% 43.265,6 4,08%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 25.218,0 27.415,1
- refinantari eurobonduri 6.980,3 7.117,5
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 9.024,8 6.933,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 2.699,9 1.800,0

] datoria rambursata din buget

PIB: conform otificarii fiscale din Aprilie 2020 952.396,8 1.059.803,0
**) necesar actualizat conform datelor privind executia_bugetului general consolidat la 31 decembrie 2019 (pe baza date operative).

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjiii formulei de calcul din excel

2. Finantri rambursabile angajate in anul 2019 pentru acoperirea necesarului brut de finantare de la inceputul anului pana la 31 Decembrie 2019 (mil. Ron )

Total finantari rambursabile 93.188,5 mil RON
~  dincare:

Dup tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 1.473,9 RON 58.835,4|Interna 66.426,1

Titluri de stat catre populatie 3.180,4

Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 54.181,1 EUR 31.874,8|Externa 24.284,1

Obligatiuni de stat denominate in euro 7.590,7

Euroobligatiuni 23.896,5 usb 0,0

imprumuturi externe 387.6

total 90.710,2 90.710,2 90.710.2
b) Administratia locald 24783

Gradul de perire a itatilor de finantare: pentru anul 2019 necesarul de finantare in suma de 91,6 miliarde lei a fost acoperit prin contractare

de datorie publica, atat de pe piata interna, cat si de pe pietele externe.
1. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2018 Decembrie 2019 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total

Datoria publica — 400.923,0 448.948,5

a) dupa sectorul datoriei: 400.923,0 100,0% 448.948,5 100,0%  48.025,5 12,0%
Guvernamentala 384.965,0 96,0% 4324815 96,3% 47.516,5 12,3%
Localad 15.958,0 4,0% 16.467,0 3,7% 509,0 3.2%
b) dupa tipul datoriei: 400.923,0 100,0%  448.948,5 100,0%  48.025,5 12,0%
Directa 382.340,0 954%  429.743,9 95,7%  47.403,9 12,4%
Garantata 18.583,0 4,6% 19.204,6 43% 6216 3.3%
¢) dupa rezidenta creditorului: 400.923,0 100,0% 448.948,5 100,0%  48.025,5 12,0%
Externa 155.814,2 38,9% 173.886,7 38,7% 18.072,5 11,6%
Interna 245.108,8 61,1%  275.061,8 61,3%  29.953,0 12,2%
Total datorie publicd 400.923,0 448.948,5 48.025,5 12,0%
Datorie publica /PIB* 42,1% 42,4% 0,3%

PIB: conform notificarii fiscale din Aprilie 2020

952.396,8 1.059.803,0



- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din
excel



2. tia datoriei publice guver I

D ie 2018 D ie 2019 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publica g a, 384.964,9 432.481,5 47.516,6 12,3%)|
1. Dupé piata emisiunii
Externd, din care: 151.844,6 165.728,8 13.884,2 9,1%
Dupé tipul de instrument
Euroobligatiuni 111.320,3 131.382,6 20.062,3 18,0%
Tmprumuturi 40.524,3 34.346,2 -6.178,1 -15,2%
Dupé valuta
RON 56,3 37,5 -18,8 -33,4%
usD 28.214,7 29.123,3 908,6 3,2%
EURO 121.532,0 134.591,7 13.059,7 10,7%
alte valute 2.041,6 1.976,3 -65,3 -3,2%
Dupa creditor
multilaterala 39.764,8 33.779,3 -5.985,5 -15,1%
bilaterala 79.1 751 -4,0 -5,1%
banci private si altii 112.000,7 131.874,4 19.873,7 17,7%
Dupa rata dobanzii
fixa 138.242,0 152.800,0 14.558,0 10,5%
variabila 13.602,6 12.928,8 -673,8 -5,0%
Interna, din care: 233.120,3 266.752,7 33.632,4 14,4%
Dupé tipul de instrument
Certificate de trezorerie 3.997,0 1.660,5 -2.336,5 -58,5%
Obligatiuni de stat 158.393,7 182.760,1 24.366,4 15,4%
Titluri de stat catre populatie 5.240,5 5.240,5
imprumuturi 16.882,7 17.738,2 855,5 51%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 53.846,9 59.353,4 5.506,5 10,2%
Dupé valuta
RON 214.6153 245.154,2 30.538,9 14,2%
usb 10,6 11 0,5 4,7%
EURO 18.494,4 21.587,4 3.093,0 16,7%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 233.120,3 266.752,7 33.632,4 14,4%
Dupa rata dobanzii
fixa 158.393,7 182.760,1 24.366,4 15,4%
variabild 74.726,7 83.992,6 9.265,9 12,4%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externd 152.970,7 170.700,6 17.729,9 11,6%
Interna 231.994,2 261.780,9 29.786,7 12,8%
Datorie publica guvernamentald/PIB 40,4% 40,8% 0,4% ]
PIB (mil. RON) 952.396,8 1.059.803,0

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel

3. Evolutia pietei titlurilor de stat
o B Titlurile de stat active emise pe piata internd dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele exteme de capital pe maturitatea inifiala
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Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 3,5 ani pentru titlurile de stat emise pe piata interna
i de 11,6 ani pentru euroobligatiuni la data de 31.12.2019.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

emise pe EiaE interna

Detinerile de titluri de stat emise

iata interna

Categorie Disponibil Ia_valoare nominala (%) total
1.Sistem bancar 84.257,3 45,7%
2. Depozitarul central 115,5 0,1%
3. Detineri clienti: 9.907,8 54,2%
non rezidenti *) 5.628,7 19,3%
rezidente, din care: 4.279,1 34,9%
fonduri de pensii private 35.711,0 19,4%

Total 184.280,7 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total
1. Slstem_ bancar 75.161,2 44,7%
2. Depozitar central 115,5
3. Detineri clienti: 93.134, 55,3%
non rezidenti *) 32.118;; 19,1%
rezidenti, din care: 61.015, 36,2%
fonduri private de pensii 35.530,1 21,1%
Total 168.411,0 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

IIl. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat . randamente

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

emise iata interna
Disponibil la valoare

Categorie " (mil. EUR) (%) total
1. Sistem bancar 1.903,2 57,3%
2. Detineri clienti: 1.417,3 42,7%
non rezidenti*) 7345 22,1%
rezidenti, din care: 682,8 20,6%
fonduri private de pensii 379 1,1%

Total 3.320,5 100,00%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

(%)
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa Randamente Euroobligatiuni
la data de 31 decembrie 2019
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3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat

e
s
3
Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate _aolz l:lurllor de stat in lei emise pe piata interna in < Cele mai tranzactionate tiluri de stat in luna decembrie 2019
decembrie 2018 - decembrie 2019 E 25.000,0
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

5,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
V. Costul datoriei publice guvernamentale 4,5%

Plitile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

. \

mil. RON 2019
datoria interna 6.638,5 2.5%
datoria externa 55005 % ——datoria interna ——datoria externa ~——total datorie
total 12.138,9 X
*) include plétile privind datoria guvernamentalé directa si garantata, aferente Dec 2018 Dec 2019
anului 2019

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda si
stocul la sfarsitul lunii Decembrie 2019
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V. g

giei de Admini:

e a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2019-2021 a fost aprobaté de catre Guvern in luna

ie 2019 propundnd tinte indi pentru g

riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie publica guvernamentala. Pe termen mediu,

minima sau maxima nu poate fi depasita in perioada acoperita de strategie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinta limita catre care se tinde si care poate fi depasita (soft bound).

de risc se a in tintele indicative din

Conform iei, limita i ca

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la
31 decembrie 2019
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*) diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunyjirii formulei de calcul din excel
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2. Riscul de refinantare

Profilul

=piata externa

ii datoriei publice
la 31 decembrie 2019

mid lei ) dupa piata emisiunii
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii Decembrie 2019



Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an

Maturitatea medie ramasa pentru total datorie

men de 1an
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3. Riscul de rata de dobanda
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)
Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
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mid. RON

mid. RON
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Decembrie, 2018 Decembrie, 2019 modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total
Datoria administratiei publice *) 330.487,2 373.509,2 43.022,0 13,0%
%PIB 34,7% 35,2% 0,5%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 315.943,1 95,6% 358.742,5 96,0% 42.799,4 13,5%
Datoria administratiei publice locale 14.544,1 4,4% 14.766,7 4,0% 2226 1,5%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 172.585,6 52,2% 200.581,0 53,7% 27.995,4 16,2%
Datoria externa a inistratiei publice 157.901,6 47,8% 172.928,2 46,3% 15.026,6 9,5%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre.
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La sfarsitul anului 2019, datoria guvernamentald a reprezentat 35,2% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in
Uniunea Europeana de 77,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 84,1% din PIB. (Eurostat newsrelease 0.65/2020 - 22
April 2020)



