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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica g 9] obligatii co direct sau g de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinté datoria bruté la valoarea nominala consolidaté in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2021 2020**) 2021*)
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 148.970,3 14,1% 130.828,0 11,7%
1. Deficitul bugetului general consolidat 101.916,7 9,7% 79.962,1 7.2%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 47.053,6 4,5% 50.865,9 4,6%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 33.520,4 47.434,8
- refinantari eurobonduri 9.674,2 0,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 1.920,9 1.756,2
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.938,1 1.674,9

*) datoria rambursata din buget

PIB: pentru anul 2021 conform prognozei de iarna CNSP ianuarie 2021 iar pentru anul

2020 conform comunicat INS nr. 54/ 09.03.2021 1.053.881,4 1.116.800,0

**) - pentru anul 2020, necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia preliminaté a deficitului bugetului general consolidat la 31 decembrie 2020;
- pentru anul 2021 necesarul este actualizat la momentul intocmirii raportului

- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel

- Finantari rambursabile angajate la data de 31 ianuarie 2021 pentru acoperirea ului brut de finantare (mil. Ron )
Total finantari rambursabile 8.384,0 mil RON
din care:

Dupad tip de instrument de datorie Dupa valute Dup3 piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie (in RON) 400,0 RON 8.312,7|Interna 8.312,7

Titluri de stat catre populatie (in RON) 955,3

Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 6.957,4 EUR 17,8|Externa 17,8

Obligatiuni de stat denominate in euro 0,0

Euroobligatiuni* 0,0 UsD 0,0

Tmprumuturi externe* 17,8

total 8.330,5 8.330,5 8.330,5
b) Administratia localad 53,5

Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare: 6,4%

*Cursuri medii de schimb 4,89 EUR/RON si 4,18 USD/ RON
II. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2020 lanuarie 2021 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 590.362,6 587.830,9
amn care:
a) dupa sectorul datoriei: 590.362,6 100,0% 587.830,9 100,0%  -2.531,7 -0,4%
Guvernamentala 573.432,5 97,1% 570.392,8 97,0%  -3.039,7 -0,5%
Locala 16.930,1 2,9% 17.438,1 3,0% 508,0 3,0%
b) dupa tipul datoriei: 590.362,6 100,0% 587.830,9 100,0%  -2.531,7 -0,4%
Directa 556.881,5 94,3% 554.472,8 94,3%  -2.408,6 -0,4%
Garantata 33.481,2 5,7% 33.358,1 5,7% -123,1 -0,4%
¢) dupa rezidenta creditorului: 590.362,6 100,0% 587.830,9 100,0%  -2.531,7 -0,4%
Externa 255.221,2 43,2% 258.153,2 43,9% 2.932,0 11%
Interna 335.141,4 56,8% 329.677,7 56,1%  -5.463,7 -1,6%
Total datorie publicd 590.362,6 587.830,9 -2.531,7 -0,4%
Datorie publica /PIB* 56,0% 52,6% -3,4%
PIB: pentru anul 2021 conform prognozei de iama CNSP ianuarie 2021
iar pentru anul 2020 conform comunicat INS nr. 54/ 09.03.2021
1.053.881,4 1.116.800,0

- diferenta in valoare absoluté /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul
din excel



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

20Y (EUR)  30Y (EUR)

[7-10)ani

10Y (USD)  30Y (USD)

® piata internd

= piata externa

>10ani

Decembrie 2020 lanuarie 2021 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publica g I3, 573.432,5 570.392,8 -3.039,7 -0,5%|
1. Dupa piata emisiunii
Externd, din care: 230.472,7 231.857,9 1.385,2 0,6%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 177.538,5 178.227,3 688,8 0,4%
Tmprumuturi 52.934,2 53.630,6 696,3 1,3%
Dupa valuta
RON 18,8 18,8 0,0 0,0%
uUsD 39.987,3 40.541,0 553,7 1,4%
EURO 188.706,5 189.542,4 835,8 0,4%
alte valute 1.760,2 1.755,8 -4,3 -0,2%
Dupa creditor
multilaterala 52.492,8 53.187,9 695,1 1,3%
bilaterala 78,3 78,6 0,3 0,4%
banci private si altii 177.901,7 178.591,4 689,7 0,4%
Dupé rata dobanzii
fixa 215.474,3 216.807,3 1.333,0 0,6%
variabila 14.998,5 15.050,6 52,1 0,3%
Interna, din care: 342.959,8 338.534,9 -4.424,9 -1,3%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 5.498,2 5.596,8 98,6 1,8%
Obligatiuni de stat 232.139,0 239.122,5 6.983,6 3,0%
Titluri de stat catre populatie 10.291,4 11.248,9 957,5
imprumuturi 30.353,2 30.224,8 -128,5 -0,4%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 64.678,0 52.341,9 -12.336,1 -19,1%
Dupa valuta
RON 308.773,6 304.283,8 -4.489,8 -1,5%
usD 10,3 10,5 0,1 1,4%
EURO 34.175,9 34.240,7 64,8 0,2%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 342.959,8 338.534,9 -4.424,9 -1,3%
Dupa rata dobanzii
fixa 242.430,4 250.371,5 7.941,1 3,3%
variabila 100.529,4 88.163,4 -12.366,0 -12,3%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 235.173,8 236.920,7 1.746,8 0,7%
Interna 338.258,7 333.472,1 -4.786,5 -1,4%
Datorie publica guvernamentala/PIB 54,4% 51,1% -3,3% |
PIB (mil. RON) 1.053.881,4 1.116.800,0
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunijirii formulei de calcul din excel
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titiurile de stat active emise pe plata Intern& dupa maturitatea initlald Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
90:000.0 u decembrie 31, 2020 80
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o
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Obligatiuni de stat tip benchmark denominate in lei - cumulat min RON miRoN Maturitatea ramasa a titlurilor emise pe piata interna si externe
ROGSHSTVFMX2 |— =emise inainte de anul 2020 100.000,0
ROINPAL298G4 | = emise in perioada 1 ianuarie — 31 ianuarie 2021
ROOTLVCIMCW4 90.000,0
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alorile medii ponderate ale scadentelor rémase ale titlurilor de stat sunt 3,5 ani pentru titlurile de stat emise pe piata

Ve
internd si de 12,9 ani pentru euroobligatiuni la data de 31.01.2021.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe

iata interna

i Disponibil la valoare
e nominala (mil RON) e
1.Sistem bancar 117.933,3 48,2%
2. Depozitarul central 107,0 0,0%
3. Detineri clienti: 126.658,4 51,8%
non rezidenti *) 50.211,2 20,5%
rezidente, din care: 76.447,3 31,2%
fonduri de pensii Erivate 44.434,5 18,2%
Total 244.698,7 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

emise pe piata interna emise pe piata interna
. " P " . Disponibil la valoare
D it |
Categorie p la valoare (mil RON) (%) total Categorie i o . ELUR) (%) total
1. Sistem bancar 99.105,7 45.5% 1. Sistem bancar 3.862,6 70.7%
2. Depozitar central 107,0 "’ 2. Detineri clienti: 1.600,1 29,3%
3. Detineri clienti: 118.859,0 54,5% non rezidenti*) 1.300,8 23,8%
[non rezidenti *) 43.870,7 20,1% rezidenti, din care: 299,3 5,5%
rezidenti, din care: 74.988,2 34,4% fonduri private de pensii 36,7 0,7%
fonduri private de pensii 44.255,6 20,3% Total 5.462,7 100,00%
Total 218.071,7 100,0% *)include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear
lll. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat, randamente
mil. Titluri de stat emise pe piata interna o Curba randamentelor titlurilor de stat in lei
in perioada (%)
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
la data de 31 ianuarie 2021

—+—BID/FIX cotatia ——randamente pe piata secundara

0,0%
6 luni lan 2 ani 3ani 4 ani 5ani 7 ani 10 ani 15ani
3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe piata internd in
perioada
ianuarie 2020 - ianuarie 2021
2500 - SBgrad de lichiditate 4000000
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Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna ianuarie 2021
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min Ron
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2.000,0

1.500,0

1.000,0

500,0

*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de anzi a te datoriei publice gu *
mil. RON 2021

datoria interna -83,8

datoria externa 637,0

total 553,2
*) include plétile privind datoria guvernamentala directé si garantatd, aferente
lunii ianuarie 2021

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

——datoria interna

5,5%
5,0% ——datoria externa
4,5% ——total datorie

Dec 2020

lan 2021

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda
si stocul datoriei publice guvernamentale la sfarsitul lunii ianuarie 2021



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2019-2021 a fost aprobata de catre Guvern in luna ie 2019 propunénd tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie publicad guvernamentala. Pe termen mediu, indicatorii de risc se incadi in tintele indicative din ie. Conform giei, limita
mentionata ca minima sau maxima nu poate fi ita in perioada peritad de gie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinta limita cétre care se tinde si care poate fi depasita (soft
bound).

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in moneda national in total datorie la

31 ianuarie 2021 Expunerea datoriei in valuta
60,0%

Y la 31 ianuarie 2021
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*) diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel

2. Riscul de refinantare

. Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii
mid lei la 31 ianuarie 2021 Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
la 31 ianuarie 2021

70,0 mpiatainterna = piata externa . .
700 = imprumuturi BIRD(DPL)
60.0 = UE imprumuturi
60,0 = Eurobonduri denominate in USD
50,0 = Eurobonduri denominate in EUR
2 mtitluri de stat piata interna denominate in
40,0 E EUR
30,0
20,0
10,0
0,0
N x
S o oo @ P

o @ @ (B0 0 T IR R g g g g @ (@0 g gt e e g gt

*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii ianuarie 2021



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)
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Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de raté de dobdnda

Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)

perioada medie pana la urmatoarea modificarea ratei de dobanda (ani)

tinta indicativa pentru perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda (min 6 ani)

tinta indicativa pentru perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda ( 7 ani)

Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda nationala
(ani)

20
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= ==-tinta indicativa perioada medie pana la urmatioarea modificare a ratei de dobanda (5 ani)
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Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)

—— ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (%)
===-tinta indicativa ponderea datoriei care isi modifica rata de dobanda intr-un an ( 10% )
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Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr -un an (% din total)
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—— ponderea datoriei in RON care isi modifica rata de dobanda (%)
—=—~-tinta indicativa ponderea datoriei in RON care isi modifica rata dobanzii intr-un an ( 15%)
-~ =-tinta indicativa ponderea datoriei in RON care isi modifica rata dobanzii intr-un an ( max 25%)




mid. RON

mid. RON

Decembrie, 2020 lanuarie, 2021**) modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total
Datoria admini iei publice *) 498.352,1 503.604,1 5.252,0 1,1%
%PI1B 47,3% 47,8% 0,5%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 482.492,4 96,8% 487.686,0 96,8% 5.193,6 1,1%
Datoria administratiei publice locale 15.859,6 3,2% 15.918,1 3,2% 58,5 0,4%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 244.897,9 49,1% 247.806,4 49,2% 2.908,5 1,2%
Datoria externa a administratiei publice 253.454,2 50,9% 255.797,7 50,8% 2.343,5 0,9%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre.
**) PIB calculat conform comunicat INS nr. 54 / 09 martie 2021

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente Datoria administratiei publice pe tip de valute
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La sfarsitul celui de-al treilea trimestru 2020, datoria guvernamentala a reprezentat 43,1% din PIB*), nivel net inferior
nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de 89,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 97,3% din PIB. (comunicat
Eurostat nr.13/2021 - 21 ianuarie 2021)



