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B. DATORIA PUBLICA CONFORM METODOLOGIEI UNIUNII EUROPENE. 7
Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:

- datoria publica gi rep. and obligatii direct sau g de catre Guvern prin Ministerul Finantelor, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului, precum si datoria contractata de cétre ministerele de linie.
- datoria publica locala repi and obligatii direct sau de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruté la valoarea nominald consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.
Prezentul raport include date lunare operative. Indicatorul privind datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene exprimat ca procent in PIB, s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in
ultimele ultimele 4 trimestre conform datelor comunicate de catre INS, iar datele finale sunt publicate de Eurostat trimestrial, conform comunicatelor privind evolutia datoriei publice pentru statele membre ale
Uniunii Europene;

A. DATORIA PUBLICA & conform

I. Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2022 2021**) 2022
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB.
Necesitati finantare, din care: 131.806,3 11,1% 145.450,1 11,1%
1. Deficitul bugetului general consolidat 80.020,3 6.7% 76.983,0 5,9%
2.Rambursare rate de capital*), din care: 51.786,0 4.4% 68.467,1 52%
- refinantéri de titluri de stat emise pe piata interna 47.974,7 53.749,1
- refinantari eurobonduri 0,0 8.448,8
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe 1.770,5 4.567,7
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 2.040,8 1.701,5

] datoria rambursata din buget
PIB: conform CNSP februarie 2022 (prognoza de iarns) 1.187.100,0 1.314.500

**) necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia_deficitului bugetului general consolidat la 31 decembrie 2021;
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjiii formulei de calcul

- Finantari rambursabile angajate la data de 31 ianuarie 2022 pentru acoperirea ului brut de finantare (mil. Ron)
Total finantari rambursabile 25.811,3 mil RON
din care:
Dupa tip de i de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MF Certificate trezorerie (in RON) 0,0 RON 5.869,8(Interna 5.869,8
Titluri de stat catre populatie (in RON si
EUR) 0,0
Obligatiuni de stat tip benchmark in RON 5.869,8 EUR 9.686,6 | Externa 19.908,5
Obligatiuni de stat denominate in EUR* 0,0
Euroobligatiuni* 10.221,9 usb 10.221,9
Avans componentad imprumut PNRR 9.673,6
imprumuturi externe* 13,1
total 25.778,3 25.778,3 25.778,3
b) Administratia locald 32,9
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare: 17,7%

*Cursuri medii de schimb 4,98 RON/ EUR si 4,18 RON/USD conform prognoza de toamna CNSP
Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2021 lanuarie 2022 modificare

mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total

Datoria publica 697.105,7 703.922,6
qin care:

a) dupa sectorul datoriei: 697.105,7 100,0% 703.922,6 100,0%  6.817,0 1,0%
Guvernamentala 678.672,7 97,4%  685.285,7 97,4%  6.613,0 1,0%
Locala 18.433,0 2,6% 18.636,9 2,6% 204,0 1.1%
b) dupa tipul datoriei: 697.105,7 100,0% 703.922,6 100,0%  6.817,0 1,0%
Directs 653.754,0 93,8%  660.961,9 93,9%  7.207,9 1,1%
Garantata 43.351,7 6,2% 42.960,8 6,1% -390,9 -0,9%
c) dupa rezidenta creditorului: 697.105,7 100,0% 703.922,6 100,0% 6.816,9 1,0%
Externa 284.045,0 40,7%  304.215,5 43,2%  20.170,5 71%
Interna 413.060,7 59,3%  399.707,1 56,8% -13.353,5 -32%
Total datorie publica 697.105,7 703.922,6 6.817,0 1,0%
Datorie ;ublicé /PIB* 58,7% 53,6% -5,2%
PIB: conform CNSP februarie 2022 (prognoza de iarna)

1.187.100,0 1.314.500,0

- diferenta in valoare absoluté /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel



2, tia datoriei f ice guver

Decembrie 2021 lanuarie 2022 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
Total datorie publicd guvernamentald , 678.672,7 685.285,8 6.613,0 1,0%)
1. Dupé piata emisiunii
Externd, din care: 271.681,8 291.542,3 19.860,5 7,3%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 218.457,8 228.313,8 9.856,0 4,5%
imprumuturi 53.224,0 63.228,5 10.004,5 18,8%
Dupa valuta
RON 0,0 0,0 0,0 0,0%
usb 43.927,9 53.831,6 9.903,7 22,5%
EURO 226.194,6 236.135,9 9.941,3 4,4%
alte valute 1.559,3 1.574,8 15,5 1,0%
Dupé creditor
multilaterala 50.959,4 60.963,6 10.004,2 19,6%
bilaterala 74,1 74,5 04 0,5%
banci private si altii 220.648,3 230.504,2 9.855,9 4,5%
Dupa rata dobanzii
fixa 256.953,7 266.764,9 9.811,2 3,8%
variabila 14.728,1 247774 10.049,3 68,2%
Interna, din care: 406.991,0 393.743,5 -13.247,5 -3,3%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 6.557,7 4.871,1 -1.686,6 -25,7%
Instrumente de cash management 6.000,0 0,0 -6.000,0 -100,0%
Obligatiuni de stat 247.115,0 252.978,2 5.863,3 2,4%
Titluri de stat catre populatie 17.230,9 16.663,6 -567,3 -3,3%
imprumuturi 46.451,6 46.087,6 -364,0 -0,8%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 83.635,9 73.143,0 -10.492,9 -12,5%
Dupé valuta
RON 367.685,4 382.940,4 15.255,0 4,1%
usb 1.4 15 0,1 1.3%
EURO 39.294,2 10.791,5 -28.502,7 -72,5%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 406.991,0 393.743,5 -13.247,5 -3,3%
Dupa rata dobanzii
fixa 264.345,9 269.641,8 5.296,0 2,0%
variabild 142.645,1 124.101,7 -18.543,4 -13,0%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 274.912,6 294.775,4 19.862,8 7.2%
Internd 403.760,1 390.510,4 -13.249,7 -3,3%
Datorie publica guvernamentala/PIB 57,2% 52,1% -5,0% |
PIB (mil. RON) 1.187.100,0 1.314.500,0
- diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotuniirii formulei de calcul din excel
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata intera dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
90.000,0 8,0
mdecembrie 31,2021 m=ianuarie 31, 2022
80.000,0 3 7.0
o
70.000,0 § 6.0
60.000,0 < 50
g
50.000,0 g 4,0
40.000,0 é 3,0

Bluni 1an 2ani 3ani 4 ani

5ani

7 ani 8ani

Obligatiuni de stat tip benchmark denominate in lei - cumulat

RO3B41DBEX14 m—

ROJOLNOCKHRS  m— memise inainte de anul 2021

RO1JSHIIWKTS e
RO Y6
ROGSHSTVFMX2

ROINPAL298G4

ROOTLVCIMCW4.

RODD24CXRK47

ROJEC97WMUQ4

RO4KELYFLVK4
RODYTE7MEESO

RO 02
ROVRZSEM43E4

ROHRVN7NLNO2

ROGV3LGNPCW9

RO1722DBN045

RO1631DBN055

10ani

RO1227DBNO11

RO1425DBN029

RO1323DBN018

RO1624DBN027

RO1522DBN056

RO1823DBN025

ROAWSKY5CD78

0 2000 4000 6000

8000

10000

12000

15ani

min RON

14000

r
o

o

o

0

mil RON

140.000,0

memise in perioada 1 ianuarie — 31 ianuarie 2022

120.000,0

10Y (EUR) 12Y (EUR) 15Y (EUR) 20Y (EUR) 30Y (EUR)

= decembrie 31, 2021 mianuarie 31, 2022

5Y(USD)

Maturitatea ramasa a titlurilor emise pe piata interna si externe

=piata nterna

=piata externa

100.000,0
80.000,0
60.000,0
40.000,0
20.000,0 .

termen scurt < 1an

[1-3) ani [3-5)ani [5-7)ani

[7-10)ani

30.000,0 a
20.000,0
10.000,0
- . 7Y (EUR)  9Y (EUR)
00 -

10Y (USD) 30Y (USD)

>10ani

rile medii
lemise iat

nderate ale scadentelor rimase ale ilor de stat sunt

a interna si de 12

ani pentru euroobligatiuni la data de 31.01.202:

ani pentru titlurile de stat
2.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON

Detinerile de titluri de stat emise

iata interna

Categorie Disponibil ::i:n;lgt:e nominala (%) total

1.Sistem bancar 132.985,8 51,6%
2. Depozitarul central 64,5 0,0%
3. Detineri clienti: 124.735,5 48,4%
non rezidenti *) 41.329,9 16,0%
rezidente, din care: 83.405,7 32,4%
fonduri de pensii private 51.932,9 20,1%
Total 257.785,8 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

tern:

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
ta

emise pe piata interna
9 q T q q ispo la valoare

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil RON) (%) total Categori norﬁlnala mil. EUR) (%) total
1. Sistem bancar 113.140,3 48,6% 1. Sistem bancar 4.011 80,3%
2. Depozitar central 64,5 ’ 2. Detineri clienti: 2, 19,7%
3. Detineri clienti: 119.877,6 51,4% non rezidenti*) 0, 16,6%
non rezidenti *) 37.220,0 16,0% rezidenti, din care: 1, 3,0%
rezidenti, din care: 82.657,7 35,5% fonduri private de pensii 5,6 0,1%
fonduri private de pensii 51.905,1 22,3% Total 4.993,8 100,00%

Total 233.082,4 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

lll. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat, randamente

Curba randamentelor titlurilor de stat in lei (%)

mil. Titluri de stat emise pe piata interna %)
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa Randamente Eurobonduri

la data de 31 ianuarie 2022

48
6.0%
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4,0%

" 04%
30% 03%
2,0%
1,0%
cotatia piata secundara
0,0%
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—_— ——US77586TAC09 ——US77586TAD81
e X$1768067297 ~-X$1768074319 - US77586RAF73 - X$1129788524 XS2178857954
3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in
erioada 5 ) . — N ’ N
ianuarie 2021 - ianuarie 2022 50000 i Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna ianuarie 2022
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

V. Costul datoriei publice guvernamentale

5.5% ~——datoria intera
5.0% ~——datoria externa
~——total datorie
Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*) 4,5% i
. 4,0%
mil. RON 2022
datoria interna 1.015,3 35%
datoria externa 658,0 3,0%
total 1.673,3 259
) include plétile privind datoria guvernamentala directa si garantats, aferenta o
lunii ianuarie 2022 2,0%
Dec 2021 lan 2022

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de dobanda si
stocul datoriei publice guvernamentale la sfarsitul lunii ianuarie 2022



V. Impl Si giei de Admini: e a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuité pentru perioada 2021 2023 a fost aprobaté de catre Guvern ir in Iuna mai 2021 propundnd tinte indicative pentru i riscurilor
financiare asociate portofoliului de datorie publici guvernamentala. Pe termen mediu, indi i de risc se in tintele ir din ie. Conform iei, limita i ca miniméa sau
maximé nu poate fi depdsita in perioada acoperité de strategie (hard bound), in timp ce cealalta limita reprezinta limita catre care se tinde si care poate fi depasita (soft bound).

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in m_onedé nationala in total datorie la Expunerea datoriei in valuta
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*) diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunyjirii formulei de calcul din excel
2. Riscul de refinantare
e Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale®) dupa piata emisiunii
mid let la 31 ianuarie 2022 Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii ianuarie 2022



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)

—=—maturitatea medie ramasa (ani)
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Maturitatea medie ramasa pentru datoria in moneda nationala (ani)
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3. Riscul de raté de dobanda

Perioada medie pan la urmétoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani)

perioada medie pana la urmétoarea modficare a ratei de dobanda (ani)

tinta indicativa pentru perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda (min 7 ani)

~tinta indicativa pentru perioada medie pané la urmatoarea modificare  ratei de dobanda (8,5 ani)
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Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda nationala (ani)

perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei de dobanda (ani)
== =~{inta indicativa perioada mede pané la urmétoarea modificare a ratei de doband ( minim 4 ani)
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Ponderea datoriei scadente n termen de 1 an
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mid. RON

md. RON

B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodolo

600

500

Uniunii Europene (Maastricht debt]

Decembrie, 2021 lanuarie, 2022 modificarea
mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total
Datoria administratiei publice *) 576.562,6 591.550,4 **) 14.987,8 2,6%
%PI1B 48,9% 50,2% 1,3%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 559.997,9 97,1% 574.747,8 97,2% 14.749,9 2,6%
Datoria administratiei publice locale 16.564,7 2,9% 16.802,6 2,8% 2379 1,4%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 292.869,4 50,8% 287.694,0 48,6% -5.175,4 -1,8%
Datoria externa a administratiei publice 283.693,2 49,2% 303.856,4 51,4% 20.163,2 7,1%

*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat ludnd in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre. Date actualizate conform notificérii fiscale din Octombrie 2021

**) Datoria include si prefinantarea componentei de imprumut din PNRR
Nota: diferenta in valoare absoluta/procent se datoreaza rotunijirii formulei de calcul
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La sfarsitul celui de-al treilea trimestru al anului 2021, datoria guvernamentala a reprezentat 48,5% din PIB, nivel net
inferior nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de 90,1% din PIB, si celui din Zona Euro de 97,7% din PIB. (comunicat
Eurostat nr.12/2022 - 21 ianuarie 2022)



