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Datoria publicé conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publicd guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculatd conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2019 2018 2019**
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 71.259,2 7,5% 72.624,5 7,0%
1. Deficitul bugetului general consolidat 27.336,3 2,9% 28.248,7 2,7%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 43.922,9 4,7% 44.375,8 4,3%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 25.218,0 28.586,2
- refinantari eurobonduri 6.980,3 7.110,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 9.024,8 6.879,6
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 2.699,8 1.800,0

*) datoria rambursata din buget
PIB: pentru 2018 conform comunicat INS din 8 aprilie 2019 iar pentru anul 2019 conform prognozei

CNSP mai 2019 - Prognoza de primavaré 2019 944.220,2 1.031.000,0
**) necesar actualizat la data intocmirii raportului

2. Finantari rambursabile angajate in anul 2019 pentru acoperirea ului brut de finantare de la inceg I anului pana la 31 martie 2019 (denominate in mil. Ron )
Total fi i rambursabile 8.551,4 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 400,0 RON 7.887 6[Interna 8.279,1
Titluri de stat cétre populatie 1.195,7
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 6.291,9 EUR 511,0|Externa 119,5
Obligatiuni de stat denominate in euro 391,5
Euroobligatiuni 0,0 usD 0,0
Tmprumuturi externe 119,5
total 8.398,6 8.398,6 8.398,6
b) Administratia locald 152,8
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 11,8%

1. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2018 Martie 2019 modificare
mil. RON % din total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 400.778,2 399.447,4
din care:

a) dupa sectorul datoriei: 400.778,2 100,0% 399.447,4 100,0% -1.330,8 -0,3%
Guvernamentala 384.944,3 96,0% 383.574,0 96,0% -1.370,3 -0,4%
Locala 15.833,9 4,0% 15.873,4 4,0% 39,5 0,2%
b) dupa tipul datoriei: 400.778,2 100,0% 399.447,4 100,0% -1.330,8 -0,3%
Directa 382.204,9 95,4% 380.716,0 95,3% -1.488,9 -0,4%
Garantata 18.573,3 4,6% 18.731,4 4,7% 158,1 0,9%
c) dupa rezidenta creditorului: 400.778,2 100,0% 399.447,4 100,0% -1.330,8 -0,3%
Externa 155.694,7 38,8% 159.468,1 39,9% 3.773.4 2,4%
Interna 245.083,5 61,2% 239.979,3 60,1% -5.104,2 -2,1%
Total datorie publica 400.778,2 399.447,4 -1.330,8 -0,3%
Datorie publica /PIB* 42,4% 38,7% -3,7%

PIB: pentru 2018 conform comunicat INS din 8 aprilie 2019 far pentru anul 2019
conform prognozei CNSP mai 2019 - Prognoza de primavaré 2019 944.220,2 1.031.000,0



2. Evolutia datoriei publice guvernamentale

Decembrie 2018 Martie 2019 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver tald, 384.944,3 383.574,0 -1.370,3 -0,4%)|
1. Dupa piata emisiunii
Externd, din care: 151.844,7 155.112,1 3.267,4 2,2%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 111.320,5 114.241,4 2.920,9 2,6%
Tmprumuturi 40.524,2 40.870,7 346,5 0,9%
Dupa valuta
RON 56,3 51,6 -4,7 -8,3%
usD 28.214,8 29.242,6 1.027,8 3,6%
EURO 121.532,1 123.757,7 2.2256 1,8%
alte valute 2.041,5 2.060,2 18,7 0,9%
Dupa creditor
multilaterala 39.764,8 40.151,9 387,1 1,0%
bilaterala 79,1 81,1 2,0 2,5%
banci private si altii 112.000,8 114.879,1 2.878,3 2,6%
Dupa rata dobanzii
fixa 138.242,1 141.572,4 3.330,3 2,4%
variabila 13.602,6 13.539,7 -62,9 -0,5%
Interna, din care: 233.099,6 228.461,9 -4.637,7 -2,0%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 3.996,8 3.160,7 -836,1 -20,9%
Obligatiuni de stat 158.393,4 156.032,5 -2.360,9 -1,5%
Tmprumuturi 16.862,5 17.054,2 191,7 1,1%
Imprumuturi din disponibilitdtile CGTS ~ 53.846,9 52.214,5 -1.632,4 -3,0%
Dupa valuta
RON 214.594,4 213.710,3 -884,1 -0,4%
usD 10,6 11,1 0,5 0,0%
EURO 18.494,6 14.740,5 -3.754,1 -20,3%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 233.099,6 228.461,9 -4.637,7 -2,0%
Dupa rata dobanzii
fixa 158.393,4 156.032,5 -2.360,9 -1,5%
variabila 74.706,2 72.429.4 -2.276,8 -3,.0%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 152.970,8 156.185,1 3.2143 21%
Interna 231.973,5 227.388,9 -4.584,6 -2,0%
[Datorie publici guvernamentala/PIB 40,8% 37,2% -3,6% |
PIB (mil. RON) 944.220,2 1.031.000,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata internd dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiala
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 31.03.2019
lemise iata interna este de 3,3 ani, iar a celor emise ietele externe este 9,4 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat denominate in RON
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna

s Disponibil la valoare 5
Categorie nomin_, aolasgtrg“ RON (%) total
1.Sistem bancar . o

2. Depozitarul central 142,6 45,6%
3. Detineri clienti: 84.779,2 54,4%
non rezidenti *) 28.943,5 18,6%
rezidente, din care: 55.835,7 35,8%
fonduri de pensii private| 29.863,3 19,2%

Total 155.812,7 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

emise pe piata interna

q Disponibil la valoare
i Dit ibil | i % orie . " %) total
Categorie p la (mil RON) (%) total Categ nominala (mil. EUR) (%)
1. Sistem bancar 64.907,9 44,2% 1. Sistem bancar 1.256,2 69,4%
2. Depozitar central 142,6 hero 2. Detineri clienti: 554,3 30,6%
3. Detineri clienti: 82.139,2 55,8% non rezidenti*) 116,7 6,4%
non rezidenti *) 28.387.7 19,3% rezidenti, din care: 437,6 24,2%
rezidenti, din care: 53.751,5 36,5% fonduri private de pensii 28,6 1,6%
fonduri private de pensii 29.727 1 20,2% Total 1.810,5 100,00%
Total 147.189,7 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
Ill. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
. - . - %
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
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IV. Costul datoriei publice guvernamentale
Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)
5,0%
Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*) 40%
mil. RON 2019
datoria interna 1.796,0 3,0% —— datoriainterna
datoria externa 1.206,1 T ore enteme
total 3.002,1 2,0%
*) include platile privind datoria g directa si , aferente dec 2018 martie 2019

lunii martie 2019

*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de

dobanda si stocul la sfarsitul lunii martie 2019



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2018-2020

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2018-2020 a fost aprobaté de catre Guvern in luna august 2018 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 31 martie 2019 se incadreaza in tintele indicative din Strategie.

1. Risc valutar *)

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la I datoriei in valuts
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la 31 martie 2019

90,0%
60,0% ) 81,6%
48.8% 80,0%
o 8%
50,0% 70,0%
41,8% "
40,0% 60,0%
50,0%
o
30,0% 40,0%
20,0% 30,0%
20,0% 17,2%
o 8,8%
10.0% 10,0% .
. 0,5% 0,1% 0,0% 0.0% 1,1% 0,1% 0,0%
0,0% . . . e 0%
RON usD EURO JPY CAD CHF usb EURO JPY CAD CHF
100.0% Performanta datoriei in EUR in total datorie in valuta
70.0% Performanta datoriei in RON in total datorie
95,0%
600%
e - 2
H g
£ s « E
g ooy 2
$ 40,0% — ¥ @
=z
g3 £
£2 300% £
gv 200% g 75.0%
3 3
2 —+—RON In total datorie 8
2 104 5 700% —+—EUR in total valuta == == tinta indicativa min 80%
8 £
g & === -tinta indicativa 95%
H 00% 65.0%
N R T R RS e e & e e o © o & o @ e e e e e e
LA RE A A R L P R L S S S S S S S S S S S S S S S
fs zpfc e&@) & é)@o S § o & RS « N PR ™ of & &@ \»Q&\ IR ﬁe o ST SR P
& & & < & & &£ ¢ & v
FF
*) diferenta in valoare absoluta /procent se datoreaza rotunjirii formulei de calcul din excel
2. Riscul de refinantare
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Maturitatea medie ramasa pentru total datorie Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de rata de dobanda

Ponderea datoriei care isi modificé rata dobanzii intr-un an (% din total
Perioada medie pana la urméatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani) v % )
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Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in moneda Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzil intr-un an (% din total)
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B. Datoria publica calculata in conformitate cu metodologi

=31dec 18

=31 mar 19

D ie, 2018 Martie, 2019 modificarea
mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total
Datoria administratiei publice *) 330.046,7 329.385,5 -661,2 -0,2%
%PIB 35,0% 34,9% -0,1%
A din care:
Datoria administratiei publice centrale 315.933,0 95,7% 314.870,0 95,6% -1.063,0 -0,3%
Datoria administratiei publice locale 14.113,7 4,3% 14.515,5 4,4% 401,8 2,8%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 172.245,9 52,2% 171.095,8 51,9% -1.150,1 -0,7%
Datoria externa a administratiei publice 157.800,8 47,8% 158.289,7 48,1% 4889 0,3%
*) Pentru anul 2018 PIB este conform comunicat de presa nr.83/ 08.04.2019 Institutul National de Statistica
Datoria administratiei publice pe tip de instrumente Datoria administratiei publice pe tip de valute
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La sfarsitul anului 2018, datoria guvernamentala a reprezentat 35,0% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de
80,0% din PIB, si celui din Zona Euro de 85,1% din PIB. (Eurostat newsrelease n0.67/2019 - 23 aprilie 2019)



