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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:
- datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculata conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2018 2017 2018**
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 64.737,4 7,6% 71.547,2 7.5%
1. Deficitul bugetului general consolidat 24.260,7 2,8% 28.203,2 3,0%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 40.476,7 4,7% 43.344,0 4,6%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 30.448,1 25.218,0
- refinantari eurobonduri 0,0 6.975,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 8.067,3 8.801,0
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.961,3 2.350,0
*] datforia rambursata din buget
PIB: conform prognozei CNSP ianuarie 2019 - Prognoza de iarmz 2019 856.700,0 949.600,0
**) necesar actualizat la data intocmirii raportului
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de finantare de la incey | anului pana la 30 noiembrie 2018 (d inate in mil. Ron )
Total fi i rambursabile 67.532,1 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupa piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie si populatie 3.349,4 RON 40.272,4]Interna 41.949,0
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 36.923,0 EUR 20.018,7|Externa 23.263,1
Obligatiuni de stat denominate in euro 1.676,6
Euroobligatiuni 22.381,0 usb 4.921,0
Imprumuturi externe 882,1
total 65.212,1 65.212,1 65.212,1
b) Administratia local&d 2.320,0
Gradul de acoperire a necesitétilor de finantare 94,4%

1l. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2017 Noiembrie 2018 modificare
mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total
Datoria publica 368.448,9 399.364,4
din care:

a) dupa sectorul datoriei: 368.448,9 100,0% 399.364,4 100,0% 30.915,5 8,4%
Guvernamentala 353.015,9 95,8% 383.834,6 96,1% 30.818,7 8,7%
Locala 15.433,0 4,2% 15.529,8 3,9% 96,8 0,6%
b) dupa tipul datoriei: 368.448,9 100,0% 399.364,4 100,0% 30.915,5 8,4%
Directa 350.387,7 95,1% 380.772,9 95,3% 30.385,2 8,7%
Garantata 18.061,2 49% 185915 4,7% 530,3 2,9%
c) dupa rezidenta creditorului: 368.448,9 100,0% 399.364,4 100,0% 30.915,5 8,4%
Externa 147.626,1 40,1% 156.995,5 39,3% 9.369,4 6,3%
Interna 220.822,8 59,9% 242.368,9 60,7% 21.546,1 9,8%
Total datorie publica 368.448,9 399.364,4 30.915,5 8,4%
Datorie publica /PIB* 43,0% 42,1% -1,0%

PIB: conform prognozei CNSP ianuarie 2019 - Prognoza de iarna 2019

856.700,0 949.600,0



2. Evolutia datoriei publice guver tal

Decembrie 2017 Noiembrie 2018 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver la, 353.015,9 383.834,6 30.818,7 8,7%]
1. Dupa piata emisiunii
Externa, din care: 144.853,8 151.951,6 7.097,8 4,9%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 95.766,3 111.360,5 15.594,2 16,3%
Tmprumuturi 49.087,5 40.591,1 -8.496,4 -17.3%
Dupa valuta
RON 75,0 56,3 -18,7 -24,9%
usD 23.667,6 28.413,3 4.745,7 20,1%
EURO 118.983,6 121.440,0 2.456,4 2,1%
alte valute 2.127,6 2.042,0 -85,6 -4,0%
Dupa creditor
multilaterala 47.801,5 39.705,2 -8.096,3 -16,9%
bilaterald 1447 118,1 -26,6 -18,4%
banci private si altii 96.907,6 112.128,3 15.220,7 15,7%
Dupa rata dobanzii
fixa 130.186,4 138.226,3 8.039,9 6,2%
variabila 14.667,4 13.725,3 -942,1 -6,4%
Interna, din care: 208.162,1 231.883,0 23.720,9 11,4%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 8.428,6 3.571,2 -4.857,4 -57,6%
Obligatiuni de stat 131.343,1 153.071,4 21.728,3 16,5%
Tmprumuturi 15.956,0 16.788,7 832,7 5.2%
Imprumuturi din disponibilititile CGTS ~ 52.434,4 58.451,7 6.017,3 11,5%
Dupa valuta
RON 191.980,0 214.528,5 22.548,5 1,7%
usD 0,0 10,7 10,7 0,0%
EURO 16.182,1 17.343,8 1.161,7 7.2%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 208.162,1 231.883,0 23.720,9 11,4%
Dupa rata dobanzii
fixa 131.343,1 153.071,4 21.728,3 16,5%
variabila 76.819,1 78.811.6 1.992,5 2,6%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 144.411,9 154.354,1 9.942,2 6,9%
Interna 208.604,0 229.480,5 20.876,5 10,0%
[Datorie publica guvernamentala/PIB 41,2% 40,4% -0,8% |
PIB (mil. RON') 856.700,0 949.600,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initjald
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 30.11.2018
emise pe piata interna este de 3,3 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 9,7 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna
Disponibil la valoare

i o
s :ategone nomin.,z:la (mil RON) (Golctal
.Sistem bancar o
2. Depozitarul central 141,8 46,3%
3. Detineri clienti: 83.338,1 53,7%
non rezidenti *) 30.120,1 19,4%
rezidente, din care: 53.218,0 34,3%
fonduri de pensii private| 29.068,6 18,7%
Total 155.295,5 100,0%
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
Detinerile de titluri de stat denominate in RON Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna emise pe piata interna
Categorie Disponibil la val inala (mil RON) (%) total Categorie 2::‘:'?:;:' ;:IV“I'E'S“R’)’ (%) total
1. Sistem bancar 63.843,6 44.4% 1. Sistem bancar 1.712,2 71,2%
2. Depozitar central 141,8 ’ 2. Detineri clienti: 691,9 28,8%
3. Detineri clienti: 80.116,6 55,6% non rezidenti*) 2221 9.2%
non rezidenti *) 29.086,0 20,2% rezidenti, din care: 469,8 19,5%
rezidenti, din care: 51.030,6 35,4% fonduri private de pensii 51,3 2,1%
fonduri private de pensii 28.829,7 20,0% Total 2.404,1 100,00%
Total 144.102,0 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream

1Il. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa

Randamente Euroobligatiuni
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3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) aInttl)tiI::g:igzgga;.lrllgieelrﬁmlis:z%iglata interna in perioada Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2018
datoria interna 6.429,6
datoria externa 5.433,4
total 11.863,0

directa si , aferente

*) include platile privind datoria
perioadei ianuarie - noiembrie 2018

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

——datoria Interna
3,0%

——datoria externa
total datorie

2,0%

dec 2017 noiembrie 2018
*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul la sfarsitul lunii noiembrie 2018



Ponderea datoriei denominate in RON din total datorie

V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2018-2020

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2018-2020 a fost aprobata de catre Guvern in luna august 2018 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 30 noiembrie 2018 se incadreaza in tintele indicative din Strategie.

1. Risc valutar

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la E datorie in valuts
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2. Riscul de refinantare
mid lei Profilul rambursarii datoriei publice guvernamentale*) dupa piata emisiunii Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii noiembrie 2018



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de rata de dobénda

Ponderea datoriei care isi modificé rata dobanzii intr-un an (% din total
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani) v % )
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B. Datoria publica calculata in confor

ate cu metodologi

D brie, 2017 Noiembrie, 2018 modificarea

mil. RON % din total mil. RON % din total _mil. RON % din total

Datoria administratiei publice *) 301.158,5 325.620,9 24.462,4 8,1%
%PI1B 35,2% 35,2% 0,1%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 286.399,6 95,1% 311.288,4 95,6% 24.888,8 8,7%
Datoria administratiei publice locale 14.758,8 4,9% 14.332,5 4,4% -426,3 -2,9%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 155.029,0 51,5% 170.009,1 52,2% 14.980,1 9,7%
Datoria externa a administratiei publice 146.129,5 48,5% 155.611,8 47,8% 9.482,3 6,5%

*) conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre (PIB actualizat conform comunicatului INS
nr.09 din 11 ianuarie 2019). Pentru anul 2017 PIB este conform prognozei CNSP ianuarie 2019 - Prognoza de iarna 2019

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente

titluri de stat
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numerar si depozite

imprumuturi

Datoria administratiei publice pe tip de scadente

=31dec17  =30nov18

termen scurt

termen mediu si lung

mid. RON

La sfarsitul trimestru 1l al anului 2018, datoria guvernamentala a reprezentat 33,9% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea
Europeana de 80,8% din PIB, si celui din Zona Euro de 86,1% din PIB. (Eurostat newsrelease no.15/2019 - 21 ianuarie 2019)

180,0
160,0
140,0
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0

% GDP
90,0%

80,8%

80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
300%
20,0%
10,0%

00%

&y 2

RON

Datoria administratiei publice pe tip de valute

=31dec17 =30nov18

usD

EURO altele

Comparatii internationale Maastricht debt

75,6%

38.3% 371% 35.2%

Sugy D,
iy "s’"arca

33,9% 33,9%

ot Ao,

23.1%

8
Yariy

217%

8.0%

¢ &
U*%[,U,g Slonzg

sy, Lot



