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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG no 64/2007) include:

- datoria publica guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor Publice, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.

- datoria publica locala reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de catre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene, reprezinta datoria bruta la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

A. DATORIA PUBLICA calculata conform legislatiei nationale

I . Necesarul si sursele de finantare

1. Necesarul de finantare in anul 2017 2016 2017
mil. RON % din PIB mil. RON % din PIB
Necestitati finantare, din care: 69.169,5 9.1% 64.809,7 7.7%
1. Deficitul bugetului general consolidat 18.294,4 2,4% 24.100,0 2,9%
2.Rambursare rate de capital*, din care: 50.875,1 6,7% 40.709,7 4,8%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 39.138,6 30.448,1
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe: 9.599,0 8.461,6
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 2.137,5 1.800,0
*] datoria rambursata din buget
PIB 2016, 2017 conform comunicat CNP noiembrie 2017 (prognoza preliminara de toamna) 761.473,6 842.500,0
2. Finantari rambursabile angajate pentru acoperirea ului brut de finantare de la incep | anului pana la 30 sep ie 2017 (d i in mil. Ron )
Total finantari rambursabile 48.025,9 mil RON
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupé piata de emisiune
a)MFP Certificate trezorerie 10.883,1 RON 37.320,7]Interna 38.868,7
Obligatiuni de stat tip benchmark in lei 26.437,6 EUR 10.038,5|Externa 8.490,5
Obligatiuni de stat denominate in euro 1.548,0
Euroobligatiuni 8.048,4 uUsD 0,0
imprumuturi externe 4421
total 47.359,3 47.359,3 47.359,3
b) Administratia localé 666,6
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare 74,1%

Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2016 Septembrie 2017 modificare

mil. RON % of total mil. RON % din total mil. RON % din total

Datoria publica 339.523,0 344.400,1
qmn care:

a) dupa sectorul datoriei: 339.523,0 100,0% 344.400,1 100,0% 4.877,1 1,4%
Guvernamentala 323.482,1 95,3% 328.871,2 95,5% 5.389,1 1,7%
Locala 16.040,9 47% 155289 4,5% -512,0 -3,2%
b) dupa tipul datoriei: 339.523,0 100,0% 344.400,1 100,0% 4.877,1 1,4%
Directa 321.886,6 94,8% 325.648,7 94,6% 3.762,1 1.2%
Garantata 17.636,4 52% 18.751,4 5,4% 1.115,0 6,3%
c) dupa rezidenta creditorului: 339.523,0 100,0% 344.400,1 100,0% 48771 1,4%
Externa 139.041,2 41,0% 142.997,1 41,5% 3.955,9 2,8%
Interna 200.481,8 59,0% 201.403,0 58,5% 921,2 0,5%
Total datorie publica 339.523,0 344.400,1 4.877,1 1,4%
Datorie publica /PIB 44,6% 40,9% -3,7%

PIB la decembrie 2016 si 2017 conform comunicat CNP noiembrie 2017

761.473,6 842.500,0



2. Evolutia datoriei publice guver tal

Decembrie 2016 Septembrie 2017 modificare
mil.RON mil.RON mil.RON %
[Total datorie publicd guver la, 323.482,1 328.871,2 5.389,1 1,7%]
1. Dupa piata emisiunii
Externa*), din care: 138.150,8 139.724,3 1.573,5 1,1%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 83.778,3 90.248,6 6.470,3 7.7%
Tmprumuturi 54.372,5 49.475,7 -4.896,8 -9,0%
Dupa valuta
RON 93,8 79,6 -14,2 -15,1%
usbD 26.913,1 23.826,6 -3.086,5 -11,5%
EURO 108.672,9 113.643,8 4.970,9 4,6%
alte valute 2.471,0 2.174,3 -296,7 -12,0%
Dupa creditor
multilaterala 52.539,1 48.088,6 -4.450,5 -8,5%
bilaterala 166,7 149,0 17,7 -10,6%
banci privatesi altii 85.445,0 91.486,7 6.041,7 71%
Dupa rata dobanzii
fixa 124.243,6 124.812,2 568,6 0,5%
variabila 13.907,2 14.912,1 1.004,9 7.2%
Interna*), din care: 185.331,3 189.146,9 3.815,6 2,1%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 11.988,5 10.743,7 -1.244.8 -10,4%
Obligatiuni de stat 116.630,0 128.709,6 12.079,6 10,4%
Tmprumuturi 15.081,5 16.552,8 1.471,3 9,8%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 41.631,3 33.140,8 -8.490,5 -20,4%
Dupa valuta
RON 170.488,4 173.033,7 2.545,3 1,5%
usbD 17,5 0,0 -17,5  -100,0%
EURO 14.825,4 16.113,2 1.287,8 8,7%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0 0,0 0,0%
banci private si altii 185.331,3 189.146,9 3.815,6 2,1%
Dupa rata dobanzii
fixa 116.630,0 128.709,6 12.079,6 10,4%
variabila 68.701,3 60.437,3 -8.264,0 -12,0%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 135.441,6 139.660,1 4.218,5 3,1%
Interna 188.040,5 189.211,1 1.170,6 0,6%
[Datorie publica guvernamentala/PIB 42,5% 39,0% -3,4% |
PIB (mil. RON) 761.473,6 842.500,0
3. Evolutia pietei titlurilor de stat
mil RON Titlurile de stat active emise pe piata internd dupa maturitatea initiala Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe maturitatea initiald
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Obligatiuni de stat tip benchmark denominate in lei - cumulat- mil RON
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Valoarea medie ponderata a scadentei ramase a titlurilor de stat la 30.09.2017
emise pe piata interna este de 3,4 ani, iar a celor emise pe pietele externe este 8,4 de ani.




4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna
Disponibil la valoare

i o
Cateaglic nominala (mil RON) (Golctal
1.Sistem bancar 6 o,
2. Depozitarul central 163,3 41T%
3. Detineri clienti: 72.510,8 52,3%
non rezidenti *) 24.606,6 17,8%
rezidente, din care: 47.904,2 34,6%
fonduri de pensii private| 22.296,2 16,1%
Total 138.544,7 100,0%
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
Detinerile de titluri de stat denominate in RON Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna emise pe piata interna
g ] A A ] Disponibil la valoare
;. D hil 1. 1 0 b
Categorie p la (mil RON) (%) total Categorie nominala (mil. EUR) (%) total
1. Sistem bancar 60.768,6 47,2% 1. Sistem bancar 1.109,3 54,3%
2. Depozitar central 163,3 elo 2. Detineri clienti: 934,3 45,7%
3. Detineri clienti: 68.213,9 52,8% non rezidenti*) 259,4 12,7%
non rezidenti *) 23.413,6 18,1% rezidenti, din care: 674,9 33,0%
rezidenti, din care: 44.800,3 34,7% fonduri private de pensii 80,6 3,9%
fonduri private de pensii 21.925,7 17,0% Total 2.043,6 100,00%
Total 129.145,8 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream
*) include titlurile de stat detinute de Clearstream
IIl. Titluri de stat , activitatea pe piata primara, secundara , randamente
1. Piata primara a titlurilor de stat , randamente
—_— - . . - (%)
m||7. Ioeéo o Titluri de stat active emise pe piata intema 4,50 Curba randamentelor titlurilor de stat in lei
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea ramasa
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—a—randamente pe piata secundara

0,0%
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3. Lichiditatea pietii secundare a titlurilor de stat
Gradul de lichiditate*) al titlurilor de stat in lei emise pe piata interna in perioada
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobanzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. RON 2017
datoria interna 4.028,6
datoria externa 3.790,7
total 7.819,3

directa si aferente

*) include platile privind datoria
celor 9 luni ale anului 2017

4,5% Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

\

——datoria interna

4,0%

3,5%

3,0%

datoria externa

25% total datorie
2,0%

dec 2016 septembrie 2017
*) nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre platile anuale de
dobanda si stocul la sfarsitul lunii septembrie 2017



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale 2017-2019

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuitd pentru perioada 2017-2019 a fost aprobata de catre Guvern in luna lunie 2017 propunand tinte indicative pentru
gestionarea riscurilor financiare asociate portofoliului de datorie. Indicatorii de risc calculati pana la 30 septembrie 2017 arata ca Trezoreria se incadreaza in tintele indicative din Strategie.

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la
30 septembrie 2017
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1. Risc valutar

Expunerea datoriei in valuta
la 30 septembrie 2017
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2. Riscul de refinantare

Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
45,0 la 30 septembrie 2017
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii septembrie 2017



Maturitatea medie ramasa pentru total datorie

in termen de 1 an

Ponderea datoriei scadente
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3. Riscul de ratad de dobéanda
N i A x i . — . . Ponderea datoriei care isi modifica rata dobanzii intr-un an (% din total
Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total datorie (ani) 7 (% )
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ublica calculat: conformitate cu metodologia U

D brie, 2016 ) brie, 2017 modificarea
mil. RON % din total  mil. RON % din total _mil.RON % din total
Datoria administratiei publice *) 286.303,5 295.431,3 9.127,8 3,2%
%PIB 37,6% 37,0% -0,6%
A din care:
Datoria administratiei publice centrale 270.872,7 94,6% 280.554,7 95,0% 9.682,0 3,6%
Datoria administratiei publice locale 15.430,8 5,4% 14.876,6 5,0% -554,2 -3,6%
B din care:
Datoria interna a administratiei publice 147.811,0 51,6% 152.885,0 51,7% 5.074,0 3,4%
Datoria externa a administratiei publice 138.492,5 48,4% 142.546,3 48,3% 4.053,8 2,9%
*) conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre (PIB i conform i i INS din 10 ie 2017)
Datoria administratiei publice pe tip de instrumente Datoria administratiei publice pe tip de valute
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Comparatii internationale Maastricht debt
Datoria administratiei publice pe tip de scadente . % GDP
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termen scurt termen mediu si lung
La sfarsitul trir i 11 2017, datoria a 37,2% din PIB*), nivel net inferior nivelului inregistrat in Uniunea
Europeana de 83,4% din PIB, si celui din Zona Euro de 89,1% din PIB.




