
BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI

R E G U L A M E N T
privind pia˛a primar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei

Œn temeiul art. 29 ∫i 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Ordinului
ministrului finan˛elor publice nr. 1.408/2005 ∫i al Conven˛iei Ministerului Finan˛elor Publice — B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei
nr. 184.575/13 din 23 septembrie 2005,

Banca Na˛ional„ a Rom‚niei emite prezentul regulament.
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CAPITOLUL I
Dispozi˛ii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabile∫te:
a) termenii ∫i procedurile privind plasarea prin Banca

Na˛ional„ a Rom‚niei a titlurilor de stat emise de Ministerul
Finan˛elor Publice Ón form„ dematerializat„, Ón moned„
na˛ional„ sau Ón valut„, pe pia˛a intern„;

b) condi˛iile privind accesul participan˛ilor pe pia˛a
primar„ Ón calitate de dealeri primari;

c) drepturile ∫i obliga˛iile ce revin dealerilor primari,
precum ∫i orice alte condi˛ii, modalit„˛i, proceduri cu privire
la organizarea ∫i derularea activit„˛ii pe aceast„ pia˛„.

CAPITOLUL II
Pia˛a primar„ a titlurilor de stat

Art. 2. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei organizeaz„
∫i conduce activitatea de plasare/v‚nzare a emisiunilor de
titluri de stat, Ón conformitate cu prevederile prezentului
regulament ∫i cu respectarea principiilor referitoare la:

a) transparen˛a pie˛ei ∫i a condi˛iilor de acces;
b) metodele ∫i procedurile folosite Ón derularea

opera˛iunilor de v‚nzare a emisiunilor de titluri de stat;
c) protec˛ia investitorilor;
d) tratamentul nediscriminatoriu al participan˛ilor.
(2) V‚nzarea prin licita˛ie sau subscrip˛ie public„ a

titlurilor de stat, Ón condi˛iile prezentului regulament, se
realizeaz„ de c„tre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate
de agent al Ministerului Finan˛elor Publice.

(3) Data ∫i locul desf„∫ur„rii licita˛iei sau subscrip˛iei
publice, precum ∫i elementele de identificare ale emisiunii
ce urmeaz„ a fi plasat„ sunt stabilite de Ministerul
Finan˛elor Publice prin prospectul de emisiune ∫i sunt
f„cute publice de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

(4) Ministerul Finan˛elor Publice Ó∫i rezerv„ dreptul ca
suma Ómprumutat„ aferent„ unei serii s„ fie majorat„,
mic∫orat„ sau anulat„, Ón func˛ie de necesit„˛ile de
finan˛are ∫i/sau de nivelul randamentului rezultat Ón urma
licita˛iei.

Art. 3. — (1) Participan˛i pe pia˛a primar„ a titlurilor de
stat Ón calitate de dealeri primari pot fi:

a) institu˛ii de credit, a∫a cum sunt definite la art. 1
alin. 2 lit. a) din Legea nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, care sunt autorizate de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei;

b) societ„˛i de servicii de investi˛ii financiare, a∫a cum
sunt definite la art. 6 din Legea nr. 297/2004 privind pia˛a
de capital, cu modific„rile ∫i complet„rile ulterioare, care
sunt autorizate de Comisia Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare;

c) institu˛iile echivalente celor prev„zute la lit. a) ∫i b),
autorizate Ón statele membre ale Uniunii Europene ∫i/sau Ón
celelalte state apar˛in‚nd Spa˛iului Economic European.

(2) Persoanele fizice ∫i persoanele juridice, rezidente
sau nerezidente, altele dec‚t cele men˛ionate la alin. (1),

pot s„ desf„∫oare opera˛iuni pe pia˛a primar„ a titlurilor de
stat numai prin intermediul unui dealer primar.

Art. 4. — Condi˛ii de acces pe pia˛a primar„ a titlurilor
de stat pentru dealerii primari:

1. existen˛a unei autoriza˛ii Ón baza c„reia poate presta
urm„toarele servicii:

a) tranzac˛ionarea titlurilor de stat Ón cont propriu ∫i/sau
Ón contul clien˛ilor;

b) intermedierea Ón oferta de titluri de stat prin
subscrierea ∫i plasamentul acestora;

c) p„strarea Ón custodie ∫i administrarea titlurilor de stat;
2. Óndeplinirea criteriilor de acces stabilite prin regulile

sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat
SaFIR;

3. existen˛a unei structuri organizatorice distincte, spa˛ii
specifice necesare derul„rii opera˛iunilor cu titluri de stat,
dot„ri tehnice pentru activit„˛i de tranzac˛ionare ∫i custodie;

4. reglementarea prin norme proprii a procedurilor de
lucru cu clien˛ii, a mijloacelor de eviden˛„ a de˛inerilor
clien˛ilor, precum ∫i a procedurilor privind controlul intern al
activit„˛ii cu titluri de stat;

5. institu˛iile prev„zute la art. 3 trebuie s„ fac„ dovada
unui nivel de performan˛„ financiar„ cotat de una dintre
agen˛iile de specialitate (Fitch Ratings, Moody’s sau
Standard & Poor’s) cu risc investi˛ional sc„zut.

Art. 5. — (1) Institu˛iile solicitante trebuie s„ depun„ la
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei o cerere Ón vederea dob‚ndirii
calit„˛ii de dealer primar, Ómpreun„ cu documenta˛ia din
care s„ rezulte Óndeplinirea condi˛iilor de acces. Œn termen
de 30 de zile Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va aproba
cererea sau o va respinge motivat, cu notificarea institu˛iei
solicitante.

(2) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei aprob„ cererile de
acces cu consultarea autorit„˛ii de supraveghere
competente.

(3) Dealerul primar poate cere retragerea dreptului de
acces pe pia˛„, caz Ón care retragerea dreptului de acces
produce efecte Óncep‚nd cu ziua bancar„ urm„toare datei
la care decizia B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei a fost
comunicat„ dealerului primar. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
va aduce de Óndat„ la cuno∫tin˛„ participan˛ilor, precum ∫i
Ministerului Finan˛elor Publice ∫i autorit„˛ii de supraveghere
competente decizia sa, prin orice mijloace.

Art. 6. — Dealerii primari au urm„toarele obliga˛ii:
1. s„ depun„ oferte de cump„rare Ón nume propriu

∫i/sau Ón numele clien˛ilor Óntr-un cuantum de minimum
10% din valoarea anun˛at„ pentru fiecare serie, conform
prospectului de emisiune;

2. s„ adjudece Ón nume propriu minimum 1% din totalul
valorii adjudecate aferente emisiunilor de titluri de stat
plasate Ón ultimele 12 luni, Ón moned„ na˛ional„ ∫i/sau Ón
valut„. Pentru emisiunile Ón valut„ calculele se vor efectua
la cursul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei valabil Ón ziua
decont„rii emisiunii respective;



3. s„ men˛in„ Ón eviden˛ele proprii conturi de custodie
pentru clien˛i;

4. s„ de˛in„ la final de trimestru un volum de titluri de
stat achizi˛ionate Ón nume propriu Óntr-un cuantum de
maximum 20% din emisiunile adjudecate Ón trimestrul
respectiv ∫i existente Ón circula˛ie. Pentru emisiunile Ón
valut„ calculele se efectueaz„ la cursul B„ncii Na˛ionale a
Rom‚niei valabil Ón ultima zi a trimestrului supus analizei.

Art. 7. — Œn caz de fuziune Ón care este implicat cel
pu˛in un dealer primar, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va
analiza Óndeplinirea condi˛iilor de acces pe pia˛a primar„ de
c„tre noua institu˛ie.

Art. 8. — Dealerii primari au obliga˛ia de a prezenta
B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei orice informa˛ii ∫i/sau
documente solicitate, Ón leg„tur„ cu activitatea derulat„ pe
aceast„ pia˛„.

CAPITOLUL III
Plasarea titlurilor de stat pe pia˛a primar„

Art. 9. — Organizarea licita˛iilor ∫i a subscrip˛iilor
publice se face de c„tre o comisie alc„tuit„ din
reprezentan˛i ai B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i ai
Ministerului Finan˛elor Publice, astfel: pre∫edinte ∫i secretar
numi˛i de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei ∫i cel pu˛in
2 membri speciali∫ti, dintre care unul este numit de
Ministerul Finan˛elor Publice.

Art. 10. — Pre∫edintele ∫i reprezentantul Ministerului
Finan˛elor Publice verific„ modul de adjudecare, semneaz„
procesul-verbal ∫i comunicatul oficial de Ónchidere a licita˛iei
sau subscrip˛iei publice.

Art. 11. — Secretarul comisiei Ómpreun„ cu membrii
acesteia deruleaz„ toate opera˛iunile specifice legate de
deschiderea, desf„∫urarea ∫i stabilirea rezultatului licita˛iei
sau subscrip˛iei publice, Óntocme∫te procesul-verbal ∫i
comunicatul oficial; semneaz„ Ómpreun„ cu membrii
speciali∫ti procesul-verbal ∫i comunicatul oficial.

SECfiIUNEA 1

Licita˛ia

Art. 12. — Dealerii primari trebuie s„ depun„ oferte de
cump„rare Ón cont propriu ∫i Ón contul clien˛ilor lor Ón ziua
desf„∫ur„rii licita˛iei, p‚n„ la ora 12,00, dac„ nu se
specific„ altfel Ón documentele de lansare a emisiunii.

Art. 13. — (1) Oferta de cump„rare prin licita˛ie
cuprinde obligatoriu urm„toarele:

— emisiunea pentru care este prezentat„ oferta;
— data complet„rii;
— data licita˛iei;
— valoarea total„ ∫i rata dob‚nzii licitate;
— defalcarea sumei totale licitate Ón suma solicitat„ Ón

cont propriu ∫i suma solicitat„ Ón contul clien˛ilor;
— elementele de identificare a dealerului primar,

denumirea ∫i sediul social, semn„turile autorizate ∫i
∫tampila oficial„ etc.;

— num„rul contului curent ∫i num„rul contului de
eviden˛„ a titlurilor de stat.

(2) Ofertele se transmit Ón plic sigilat care va purta
∫tampila ∫i antetul participan˛ilor. Secretarul Comisiei de
licita˛ie elibereaz„ o adeverin˛„ care atest„ primirea plicului.

(3) Ofertele pot fi transmise, de asemenea, prin alte
modalit„˛i considerate acceptabile de c„tre administratorul
de pia˛„ (telex, cifrat, SWIFT, sistem electronic etc.), Ón
acest caz procedura de licita˛ie urm‚nd a fi prezentat„ Ón
reglement„ri specifice.

Art. 14. — (1) Ofertele de cump„rare depuse nu pot fi
retrase, acestea constituind angajamente ferme din partea
participan˛ilor.

(2) Num„rul maxim de tran∫e de pre˛ se stabile∫te de
Ministerul Finan˛elor Publice ∫i se anun˛„ prin prospectul
de emisiune al seriei respective.

Art. 15. — (1) ™edin˛a de licita˛ie Óncepe la ora 13,00,
dac„ nu se specific„ altfel Ón documentele de lansare a
emisiunii, prin deschiderea de c„tre secretarul comisiei, Ón
prezen˛a celorlal˛i membri, a plicurilor con˛in‚nd ofertele de
cump„rare ale participan˛ilor la licita˛ie.

(2) Membrii comisiei verific„ respectarea condi˛iilor
prev„zute la art. 13.

(3) Ofertele de cump„rare care nu Óndeplinesc condi˛iile
stabilite prin prezentul regulament sunt respinse.

(4) Pre∫edintele comisiei poate decide, de comun acord
cu dealerul primar, rectificarea pe loc a erorilor de form„ ∫i
validarea ofertei. Acordul dealerului primar poate fi
comunicat telefonic, cu condi˛ia confirm„rii Ón scris Ón cursul
∫edin˛ei de licita˛ie.

Art. 16. — (1) Secretarul comisiei, Ómpreun„ cu membrii
speciali∫ti, Óntocme∫te centralizatorul ofertelor de cump„rare
∫i, Ón baza grilei de cotare, determin„ nivelul la care
cererea cumulat„ cresc„tor din punctul de vedere al ratei
dob‚nzii sau cumulat„ descresc„tor din punctul de vedere
al pre˛ului satisface oferta anun˛at„ de Ministerul Finan˛elor
Publice.

(2) Totodat„ se va stabili valoarea emisiunii oferite ce
∫i-a g„sit contrapartida Ón cerere ∫i pre˛ul sau rata dob‚nzii
maxime, minime ∫i medii la care au fost adjudecate
ofertele de cump„rare.

(3) Œn situa˛ia Ón care Óntreaga emisiune a fost v‚ndut„,
iar la nivelul marginal (nivelul pre˛ului minim, respectiv al
ratei dob‚nzii maxime acceptate) sunt mai multe oferte de
cump„rare ce nu pot fi satisf„cute integral, ∫i Ministerul
Finan˛elor Publice nu majoreaz„ valoarea emisiunii p‚n„ la
concuren˛a execut„rii integrale a nivelului marginal, se
aplic„ principiul propor˛ionalit„˛ii, fiecare primind valoarea
rezultat„. Toate valorile sunt rotunjite p‚n„ la cea mai
apropiat„ valoare divizibil„ cu valoarea nominal„ a unui
titlu de stat.

Art. 17. — (1) Metodele folosite pentru determinarea
pre˛ului sunt metoda pre˛ului multiplu ∫i metoda pre˛ului
uniform.

(2) Metoda pre˛ului multiplu presupune alocarea titlurilor
de stat pentru ofertele adjudecate la pre˛ul sau rata
dob‚nzii pe care fiecare dintre ofertan˛ii c‚∫tig„tori l-a
oferit, p‚n„ la adjudecarea emisiunii. Œn baza ofertelor de
cump„rare adjudecate la pre˛uri sau rate ale dob‚nzii
diferite se calculeaz„ un pre˛ sau o rat„ a dob‚nzii medii
de adjudecare.

(3) Metoda pre˛ului uniform presupune alocarea titlurilor
de stat pentru ofertele adjudecate la cel mai sc„zut pre˛
sau rata dob‚nzii cea mai ridicat„, care au fost acceptate
pentru adjudecarea emisiunii.

Art. 18. — (1) Ofertele de cump„rare prin licita˛ie pot fi
oferte de cump„rare competitive (concuren˛iale) ∫i oferte de
cump„rare necompetitive (neconcuren˛iale).

(2) Ofertele de cump„rare, indiferent de tipul acestora,
trebuie s„ indice o valoare care s„ fie multiplu al valorii
nominale a unui titlu.

Art. 19. — Oferta de cump„rare competitiv„ este oferta
prin care participantul indic„, pe l‚ng„ valoarea pe care
dore∫te s„ o adjudece, ∫i pre˛ul maxim (exprimat ca rat„
minim„ a dob‚nzii) pe care este dispus s„ Ól pl„teasc„.
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Art. 20. — (1) Oferta de cump„rare necompetitiv„ este
oferta prin care participantul indic„ numai valoarea pe care
dore∫te s„ o adjudece.

(2) Ofertele de cump„rare necompetitive sunt executate
cu prioritate, astfel:

a) la pre˛ul mediu ponderat sau rata medie ponderat„
a dob‚nzii ofertelor de cump„rare competitive acceptate Ón
licita˛iile adjudecate pe baza metodei pre˛ului multiplu;

b) la pre˛ul final sau rata dob‚nzii finale a licita˛iilor
adjudecate pe baza metodei pre˛ului uniform.

(3) Ministerul Finan˛elor Publice stabile∫te prin
prospectul de emisiune:

a) categoriile de investitori care pot depune oferte de
cump„rare necompetitive;

b) limita maxim„ privind ponderea ofertelor de
cump„rare necompetitive Ón valoarea total„ a emisiunii;
∫i/sau

c) limite minime ∫i/sau maxime pentru valoarea unei
oferte de cump„rare necompetitive.

(4) Œn cazul Ón care ofertele necompetitive dep„∫esc
valoarea maxim„ admis„ din total emisiune, alocarea va fi
efectuat„ aplic‚ndu-se principiul propor˛ionalit„˛ii.

SECfiIUNEA a 2-a

Subscrip˛ia public„

Art. 21. — (1) Dealerii primari trebuie s„ depun„ oferte
de cump„rare Ón contul lor ∫i Ón cel al clien˛ilor lor p‚n„ la
subscrierea integral„ a emisiunii sau p‚n„ la ora 12,00 a
ultimei zile din perioada de subscriere, dac„ nu se
specific„ altfel Ón documentele de lansare a emisiunii.

(2) Data la care se Ónchide oferta de subscriere este
considerat„ a fi data v‚nz„rii.

Art. 22. — (1) Oferta de cump„rare prin subscrip˛ie
public„ cuprinde obligatoriu urm„toarele:

— emisiunea pentru care este prezentat„ oferta;
— data complet„rii;
— valoarea total„ subscris„;
— defalcarea sumei totale subscrise Ón suma solicitat„

Ón cont propriu ∫i Ón contul clien˛ilor;
— elemente de identificare a dealerului primar,

denumirea ∫i sediul social, semn„turile autorizate ∫i
∫tampila oficial„ etc.;

— num„rul contului curent ∫i num„rul contului de
eviden˛„ a titlurilor de stat.

(2) Ofertele de subscriere se transmit Ón plic sigilat care
va purta ∫tampila ∫i antetul dealerilor primari. Secretarul
Comisiei de subscrip˛ie elibereaz„ o adeverin˛„ care atest„
primirea plicului.

(3) Ofertele pot fi transmise, de asemenea, prin alte
modalit„˛i considerate acceptabile de c„tre administratorul
de pia˛„ (telex cifrat, SWIFT, sistem electronic etc.), Ón
acest caz procedura de subscrip˛ie urm‚nd a fi prezentat„
Ón reglement„ri specifice.

Art. 23. — (1) Ofertele de subscriere depuse nu pot fi
retrase, acestea constituind angajamente ferme din partea
participan˛ilor.

(2) Ofertele de cump„rare trebuie s„ indice o valoare
care s„ fie multiplu al valorii nominale a unui titlu de stat.

Art. 24. — (1) ™edin˛a de subscrip˛ie Óncepe la
ora 13,00 Ón ultima zi a perioadei de subscriere, prin
deschiderea de c„tre secretarul comisiei, Ón prezen˛a
celorlal˛i membri, a plicurilor con˛in‚nd ofertele de
cump„rare ale participan˛ilor, dac„ nu se specific„ altfel Ón
documentele de lansare a emisiunii.

(2) Membrii comisiei verific„ respectarea condi˛iilor
prev„zute la art. 22.

(3) Ofertele de cump„rare care nu Óndeplinesc condi˛iile
stabilite prin prezentul regulament sunt respinse.

(4) Pre∫edintele comisiei poate decide, de comun acord
cu dealerul primar, rectificarea pe loc a erorilor de form„ ∫i
validarea ofertei. Acordul dealerului primar poate fi
comunicat telefonic, cu condi˛ia confirm„rii Ón scris Ón cursul
∫edin˛ei de subscriere.

Art. 25. — (1) Secretarul comisiei Ómpreun„ cu membrii
speciali∫ti Óntocmesc centralizatorul ofertelor de cump„rare.

(2) Œn situa˛ia Ón care cererile dep„∫esc valoarea
emisiunii, toate cererile vor fi acceptate propor˛ional sau, cu
acordul Ministerului Finan˛elor Publice, emisiunea poate fi
majorat„.

(3) Titlurile de stat r„mase nesubscrise p‚n„ la
ora 12,00 a ultimei zile din perioada de subscriere se
anuleaz„ ∫i emisiunea se Ónchide la valoarea subscris„.

SECfiIUNEA a 3-a

Decontarea opera˛iunilor de pia˛„ primar„

Art. 26. — (1) Rezultatele licita˛iei sau subscrip˛iei
publice, dup„ caz, sunt transmise sistemului de depozitare
∫i decontare a titlurilor de stat SaFIR.

(2) Decontarea opera˛iunilor cu titluri de stat derulate pe
pia˛a primar„ a titlurilor de stat ∫i plata obliga˛iilor
financiare ale emitentului se efectueaz„ Ón conformitate cu
Regulile sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de
stat SaFIR, ale sistemului cu decontare brut„ Ón timp real
ReGIS, precum ∫i cu celelalte reglement„ri ale B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei Ón domeniu.

(3) Œn situa˛ia nerespect„rii termenului de decontare a
rezultatelor licita˛iei/subscrip˛iei, pentru fiecare zi de
Ónt‚rziere, dealerul primar ∫i/sau participan˛ii cu cont de
decontare Ón ReGIS, care acceseaz„ pia˛a primar„ printr-un
dealer primar, sunt obliga˛i la plata unei dob‚nzi
penalizatoare, calculat„ zilnic, la nivelul ratei dob‚nzii de
adjudecare/subscriere plus nivelul ratei BUBID-ON aferente
fiec„rei zile din perioada de Ónt‚rziere. Sumele Óncasate Ón
lei se vor vira Ón contul curent general al Trezoreriei
Statului, deschis Ón ReGIS; sumele Óncasate Ón valut„ se
vor vira Ón contul de valut„ al Ministerului Finan˛elor
Publice deschis la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

CAPITOLUL IV
Monitorizare

Art. 27. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
monitorizeaz„ conduita dealerilor primari, urm„rind
respectarea prevederilor prezentului regulament.

(2) Œn situa˛ia deschiderii procedurii de insolven˛„ ∫i/sau
a nerespect„rii prevederilor art. 4 ∫i 6, Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei poate retrage calitatea de dealer primar ∫i/sau
poate suspenda pe o perioad„ de maximum 90 de zile
calendaristice dreptul de acces Ón nume propriu pe pia˛a
primar„, Ón condi˛iile respect„rii prevederilor art. 6.

Art. 28. — (1) Œn cazul retragerii calit„˛ii de dealer
primar, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va lua urm„toarele
m„suri:

a) va interzice accesul pe pia˛a primar„ a titlurilor de
stat de la data notific„rii privind deschiderea procedurii de
insolven˛„ sau Ón orice alt caz de retragere a calit„˛ii de
dealer primar, cu excep˛ia ofertelor de cump„rare la
licita˛ie/subscrip˛ie depuse anterior momentului primirii
notific„rii respective;

b) va notifica aceasta celorlal˛i participan˛i, precum ∫i
autorit„˛ii de reglementare ∫i supraveghere competente.
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(2) Retragerea dreptului de acces pentru societ„˛ile de
servicii de investi˛ii financiare se va face dup„ consultarea
cu Comisia Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL V
Sanc˛iuni

Art. 29. — Œn cazul nerespect„rii de c„tre dealerii
primari a prevederilor prezentului regulament, Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei va aplica sanc˛iuni Ón conformitate cu
prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei.

CAPITOLUL VI
Dispozi˛ii tranzitorii ∫i finale

Art. 30. — Institu˛iile autorizate Ón baza Regulamentului
privind opera˛iunile cu titluri de stat emise Ón form„
dematerializat„, aprobat prin Ordinul ministrului finan˛elor
publice, al guvernatorului B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i al
pre∫edintelui Comisiei Na˛ionale a Valorilor Mobiliare
nr. 875/2001, Ó∫i men˛in calitatea de dealer primar, sub
rezerva Óndeplinirii nu mai t‚rziu de 3 octombrie 2005 a
condi˛iilor de acces prev„zute la art. 4 pct. 2.

Art. 31. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate
de agent al Ministerului Finan˛elor Publice, va Óncuraja
Ónfiin˛area de asocia˛ii profesionale Ón scopul ridic„rii
standardelor profesionale, stabilirea ∫i impunerea unor
reguli de conduit„ ∫i etic„ profesional„ Ón desf„∫urarea
opera˛iunilor pe pia˛a primar„ a titlurilor de stat.

(2) Codurile de conduit„ avizate de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei sunt obligatorii pentru participan˛ii pe pia˛a
primar„.

Art. 32. — (1) Pentru institu˛iile prev„zute la art. 3
alin. (1) lit. c), prezentul regulament se aplic„ de la data
ader„rii Rom‚niei la Uniunea European„, urm‚nd a se
stabili condi˛ii de acces pe pia˛„.

(2) Prevederile art. 4 pct. 5 se aplic„ de la data
ader„rii Rom‚niei la Uniunea European„.

Art. 33. — Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón termen de
90 de zile de la data intr„rii Ón vigoare a prezentului
regulament, va emite norme tehnice Ón aplicarea acestuia.

Art. 34. — (1) Prezentul regulament intr„ Ón vigoare la
data de 3 octombrie 2005.

(2) Prezentul regulament va fi publicat Ón Monitorul
Oficial al Rom‚niei, Partea I.
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p. Guvernatorul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,
Florin Georgescu

Bucure∫ti, 29 septembrie 2005.
Nr. 11.

BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI

R E G U L A M E N T

privind pia˛a secundar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei

Œn temeiul art. 29 ∫i 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Ordinului ministrului
finan˛elor publice nr. 1.408/2005 pentru aprobarea Regulamentului privind opera˛iunile cu titluri de stat emise Ón form„
dematerializat„ ∫i al Conven įei Ministerului Finan˛elor Publice — B„ncii Na įonale a Rom‚niei nr. 184.575/13 din 23 septembrie 2005,

Banca Na˛ional„ a Rom‚niei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL I
Dispozi˛ii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabile∫te regulile privind
organizarea ∫i func˛ionarea pie˛ei secundare a titlurilor de
stat, administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, criteriile
de acces pentru participan˛i, precum ∫i orice alte m„suri
necesare func˛ion„rii Ón mod regulat ∫i transparent a
acestei pie˛e.

Art. 2. — Prin prezentul regulament ∫i normele emise Ón
aplicarea acestuia sunt stabilite:

a) condi˛iile ∫i procedurile de acces/admitere, excludere
∫i suspendare a participan˛ilor la ∫i de la tranzac˛ionare;

b) condi˛iile ∫i procedurile de tranzac˛ionare, precum ∫i
obliga˛iile participan˛ilor ∫i ale emitentului;

c) procedurile privind modul de determinare ∫i publicare
a pre˛urilor ∫i a cota˛iilor, tipurile de contracte ∫i opera˛iuni
permise, standardele contractuale;

d) m„surile necesare func˛ion„rii Ón mod regulat ∫i
ordonat, inclusiv  sub aspect tehnic, a pie˛ei ∫i modalitatea
de verificare a respect„rii regulilor acesteia;

e) modul de administrare ∫i diseminare c„tre public a
informa˛iilor privind emitentul, emisiunile tranzac˛ionate ∫i
serviciile de acces al participan˛ilor pe pia˛a reglementat„;

f) obliga˛iile administratorului de pia˛„ ∫i ale custozilor cu
privire la stabilirea mecanismelor de securitate ∫i control al
sistemelor informatice, pentru protec˛ia drepturilor
de˛in„torilor cu privire la titlurile de stat ∫i a informa˛iilor
confiden˛iale;

g) modul de asigurare a siguran˛ei datelor ∫i informa˛iilor
stocate, a fi∫ierelor ∫i bazelor de date, inclusiv Ón situa˛ia
unor calamit„˛i naturale, dezastre ∫i altor evenimente
deosebite.

CAPITOLUL II
Participan˛i

Art. 3. — (1) Pe pia˛a secundar„ administrat„ de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei pot participa direct intermediarii pie˛ei
secundare ∫i alte entit„˛i care pot efectua opera˛iuni cu
titluri de stat exclusiv Ón nume ∫i pe cont propriu.

(2) Pot participa la pia˛a secundar„ administrat„ de
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate de intermediari:

a) dealerii primari;




