MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

= Calendarul emisiunilor de titluri de stat pe anul 2014

in anul 2014 volumul total al imprumuturilor ce urmeaza a fi lansate de Ministerul Finantelor Publice
pe piata internd prin emisiuni de titluri de stat este determinat de nivelul previzionat al deficitului bugetar, de
2,2% din PIB, care urmeaza sa fie finantat In proportie relativ echilibratd de pe piata interna si externd, precum
si de nivelul refinantarilor de titluri de stat scadente in anul 2014 denominate in lei si Euro, care este In suma
de 37,1 mld. lei pentru portofoliul actual de titluri de stat, din care 31,4 mld. lei aferent emisiunilor
denominate 1n lei si 5,7 mld. lei aferente emisiunii denominate in Euro in valoare de 1,3 mld Euro scadenta in
luna mai 2014.

De asemenea, Ministerul Finantelor Publice are in vedere atragerea de resurse financiare de pe pietele
internationale de capital in functie de evolutiile si de oportunitatile oferite de aceste piete. Finantarea din surse
externe prin Programul MTN se va realiza prin emiterea unui volum indicativ de cca 2,0 mld euro.

Pe piata interna se vor emite titluri de stat denominate in lei, respectiv:

- certificate de trezorerie cu discont cu scadente la 3, 6 luni si la 364 zile pentru acoperirea necesitatilor de
management al lichiditatilor, si

- se vor redeschide emisiunile de obligatiuni de stat de tip benchmark in scopul cresterii lichiditatii acestor
titluri pe piata secundara si se vor lansa emisiuni noi de obligatiuni de stat de tip benchmark cu scadente
de pana la 15 ani in scopul extinderii maturitatilor si consolidarii curbei randamentelor, functie de apetitul
participantilor 1n piata.

in vederea realizarii obiectivului de reducere a riscului de refinantare si de extindere a duratei medii
ramase a titlurilor de stat, MFP va emite certificate de trezorerie de cca 12-14 mld. lei (care se va majora cu
valoarea titlurilor de stat emise pe termen scurt si care devin scadente in cursul anului), precum si obligatiuni
de stat de tip benchmark in valoare de cca 33-35 mld. lei. Pentru refinantarea emisiunii denominate in Euro se
vor emite titluri de stat denominate in Euro in conditiile extinderii maturitatii aferente acestora. Organizarea de
licitatii de obligatiuni cu cupon in valutd se va face in principal in primele 4 luni ale anului in vederea
constituirii partiale a resurselor in valuta necesare rascumpararii emisiunii denominate in Euro scadente in luna
mai. Politica MFP pe termen mediu pentru emiterea acestor instrumente de datorie este de reducere graduala a
acestor emisiuni pana la eliminare, tindnd cont de obiectivul construirii si consolidarii unei curbe de
randamente in lei precum si de cel al limitarii riscului valutar.

Pentru realizarea obiectivului de consolidare si extindere a curbei de randament a titlurilor de stat
denominate in lei si de imbunatatire a lichiditatii pietei titlurilor de stat, MFP are in vedere redeschiderea
emisiunilor de obligatiuni de tip benchmark péna la atingerea unor volume pe emisiune in valoare echivalenta
de cca 1,5 — 2 mld. Euro, in functie de maturitatea acestora. in ceea ce priveste frecventa emisiunilor de
obligatiuni de stat de tip benchmark, emisiunile cu scadenta la 3 si 5 ani se vor emite/redeschide lunar, cele cu
scadenta la 10 ani lunar sau cel putin o data la 2 luni, iar emisiunile cu scadenta la 7 si 15 ani, in functie de
cererea investitorilor pentru aceste instrumente.

In principiu, pentru certificatele de trezorerie cu discont, se vor organiza licitatii in zilele de joi, avand
datd de decontare ziua de luni, iar pentru obligatiunile de stat de tip benchmark, licitatiile vor fi organizate in
zilele de luni, avand ca data de decontare ziua de miercuri.

Licitatiile pentru certificatele de trezorerie cu discont si obligatiunile de stat de tip benchmark se vor
derula conform urmatorului program indicativ:

Certificate de trezorerie Obligatiuni de stat
Data licitatiei Data decontarii Data licitatiei Data decontarii
zi/luna/an zi/luna/an zi/luna/an zi/luna/an
06.01.2014 08.01.2014
09.01.2014 13.01.2014 13.01.2014 15.01.2014
16.01.2014 20.01.2014
20.01.2014 22.01.2014
23.01.2014 27.01.2014 27.01.2014 29.01.2014
03.02.2014 05.02.2014
06.02.2014 10.02.2014 10.02.2014 12.02.2014




20.02.2014 24.02.2014 17.02.2014 19.02.2014
24.02.2014 26.02.2014
10.03.2014 12.03.2014
06.03.2014 10.03.2014 17.03.2014 19.03.2014
20.03.2014 24.03.2014 20.03.2014 24.03.2014
24.03.2014 26.03.2014
10.04.2014 14.04.2014 07.04.2014 09.04.2014
24.04.2014 28.04.2014 14.04.2014 16.04.2014
21.04.2014 23.04.2014
24.04.2014 28.04.2014
08.05.2014 12.05.2014 05.05.2014 07.05.2014
15.05.2014 19.05.2014 12.05.2014 14.05.2014
19.05.2014 21.05.2014
26.05.2014 28.05.2014
12.06.2014 16.06.2014 02.06.2014 04.06.2014
19.06.2014 23.06.2014 09.06.2014 11.06.2014
26.06.2014 30.06.2014 16.06.2014 18.06.2014
23.06.2014 25.06.2014
10.07.2014 14.07.2014 07.07.2014 09.07.2014
17.07.2014 21.07.2014 14.07.2014 16.07.2014
21.07.2014 23.07.2014
28.07.2014 30.07.2014
07.08.2014 11.08.2014 04.08.2014 06.08.2014
14.08.2014 18.08.2014 11.08.2014 13.08.2014
18.08.2014 20.08.2014
25.08.2014 27.08.2014
04.09.2014 08.09.2014 01.09.2014 03.09.2014
18.09.2014 22.09.2014 08.09.2014 10.09.2014
15.09.2014 17.09.2014
22.09.2014 24.09.2014
02.10.2014 06.10.2014 06.10.2014 08.10.2014
16.10.2014 20.10.2014 13.10.2014 15.10.2014
23.10.2014 27.10.2014 20.10.2014 22.10.2014
27.10.2014 29.10.2014
06.11.2014 10.11.2014 03.11.2014 05.11.2014
13.11.2014 17.11.2014 10.11.2014 12.11.2014
17.11.2014 19.11.2014
24.11.2014 26.11.2014
04.12.2014 08.12.2014 08.12.2014 10.12.2014
11.12.2014 15.12.2014 15.12.2014 17.12.2014
18.12.2014 22.12.2014

Exceptiile de la aceastd reguld sunt datorate sarbatorilor legale. De asemenea, elementele anuntate mai
sus, pot fi revizuite in cursul anului 2014, in functie de evolutia pietelor financiare, necesitatile investitionale
ale participantilor la piata, executia bugetului general consolidat si derularea finantarii deficitului bugetar si
refinantarii datoriei publice scadente, si de necesitatea mentinerii §i consolidarii rezervei financiare in valuta la
dispozitia Trezoreriei centrale a Statului.

In cazul in care conditiile pietelor financiare sunt favorabile, Ministerul Finantelor Publice poate avea
in vedere si prefinantarea, tinand cont de obiectivul de mentinere a unei rezerve financiare in contul trezoreriei
statului.

Ministerul Finantelor Publice intentioneaza sd utilizeze instrumente specifice pentru operatiuni pe
piata secundara de tip buy backs si bond-exchange, dar si operatiuni de tip repo pentru imbunatatirea
managementului lichiditatilor (operatiuni ce se vor efectua cu dealerii primari), incepand cu ultimul trimestru
al anului In masura in care va finaliza activitatea de creare a cadrului legal, tehnic si operational necesar
derularii unor astfel de operatiuni.



Ministerul Finantelor Publice va anunta trimestrial volumul indicativ al imprumuturilor, urmand ca
prin prospectul de emisiune lunar sa fie anuntat volumul efectiv al acestora, precum si alte elemente specifice
emisiunilor anuntate.

Astfel, pentru trimestrul I al anului 2014 Ministerul Finantelor Publice anunta atragerea unui volum
indicativ cuprins intre 12 si 14 mld. lei, reprezentdnd emisiuni de titluri de stat pe piata interna.

Ministru Delegat pentru Buget

Liviu Voinea



