MINISTERUL FINANTELOR

Programul indicativ revizuit de emisiuni de titluri de stat aferent anului 2025
urmare a primei rectificari bugetare

Necesarul brut de finantare la nivel guvernamental pentru anul 2025 se revizuieste la
suma de aproximativ 259 miliarde lei, determinat de nivelul revizuit la 8,4% din PIB (cca
160 miliarde lei) al deficitului bugetului general consolidat, corespunzator proiectului de
Ordonanta de urgentd a Guvernului cu privire la rectificarea bugetului de stat pe anul
2025, precum si de volumul datoriei de refinantat in anul 2025, in suma de cca 99
miliarde lei.

Tinand cont de implementarea planului de finantare in primele trei trimestre care
acopera aprox. 92% din necesarul de finantare initial, precum si evolutia sumelor atrase
atdt de pe piata interna cat si de pe piata externa, finantarea netd suplimentara ca
urmare a rectificarii bugetare se va realiza din surse interne si externe.

Tn privinta instrumentelor, pe pietele externe se are in vedere utilizarea emisiunilor de
euroobligatiuni si a plasamentelor private realizate atat prin redeschiderea emisiunilor de
euroobligatiuni existente cat si prin contractarea de imprumuturi de la institutii
financiare si trageri din facilitatile aferente imprumuturilor de la institutii financiare
internationale precum si a unei noi emisiuni Samurai. Pe piata interna vor fi utilizate
emisiunile de titluri de stat emise pe piata interbancara, emisiunile de titluri de stat
pentru populatie prin cele 2 programe (Fidleis si Tezaur) si plasamentele private de la
institutiile de credit.

De asemenea, atat pe pietele externe cat si pe cea interna se va avea in vedere derularea
unor operatiuni de administrare a pasivelor prin operatiuni de rascumparare anticipata
si/sau preschimbare, in vederea administrarii riscului de refinantare prin extinderea
maturitatii reziduale a portofoliului de datorie interna si externa.

Ministerul Finantelor va mentine abordarea flexibila in realizarea procesului de finantare
in anul 2025, pentru a reactiona adecvat la potentiale modificari in evolutia conditiilor de
piatd si comportamentul investitorilor, si va continua politica de mentinere a unei rezerve
financiare in valutd la dispozitia Trezoreriei Statului la un nivel confortabil care sa
acopere pana la patru luni din necesarul brut dexfinantare.
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